
2024年12月2日 星期一
编辑：张美娟 版式：杨柳绿 校对：潘碧英 A16蓝版

存款服务协议新增“利率调整兜底条款”

个人已存定期存款利率不变
11月29日，市场利率定价自律机制发布两项自律倡议，一方面要

求将非银同业活期存款利率纳入自律管理，另一方面要求银行在同对
公客户签署的存款服务协议中加入“利率调整兜底条款”。两项自律
倡议均于12月1日起生效。

专家表示，两项自律倡议有助于规范金融机构定价行为，畅通利
率政策传导，加大对实体经济支持力度。 存款服务协议中引入“利率调整兜底条

款”的自律倡议，市场上有这样一种误读，即
如果存款挂牌利率下调了，那么此前已存的
3年期、5年期定期存款利率也要下调，这一
存款“利率调整兜底条款”，会对老百姓有影
响吗？

●针对少数企业和机构

此次倡议是针对少数企业和机构作出的
规范。

有业内人士提到，对少数大企业和大机
构等对公客户，银行为维护长期客户关系，在
一笔存款正式存入并生成合同之前，会与客户
签订关于框架性服务内容的协议，其中包含利
率等多个存款关键要素。对公客户可在协议
期内任意时间新存入存款，新增存入资金也
执行此前的协议利率，实际上锁定了未来一
定时间的利率，利率风险主要由银行承担。

“但这不符合国际惯例，国际上新存入的
资金都会按照当时市场环境下的利率执行。
而且也对利率政策调整，无论是上行还是下行
都形成阻碍。”上述人士说。

●老百姓的定期存款不受影响

据了解，新增存入资金要按当时的利率
执行，这不是新规定，而是对已有政策的规范
执行，主要是避免个别大企业和机构用存款
服务协议规避利率政策调整。权威专家称，
只要资金已经存入银行的定期存款，都按存
入时的利率执行到底，在存期内都是不变的，
无论是三年期还是五年期，老百姓对此无需
担心。

记者求证业内人士了解到，实际上，本次
倡议所指“存款服务协议”指对公客户存款存
入前涉及存款利率的有效书面材料，包括报
价单、相关投标文件、服务协议、承诺函以及
定价单等。因此，本次倡议实际是针对这类
协议的。《倡议》针对的是长期合同下，对公客
户存入的增量资金利率变化，和老百姓没关
系。 （新华 金时 南都）

市场利率定价自律机制由
中国人民银行指导成立，对金
融机构利率定价行为开展行业
自律管理。利率自律机制日前
召开工作会议，审议通过了两
项关于存款利率的新倡议。

根据《关于优化非银同业存
款利率自律管理的自律倡议》，
非银同业活期存款利率将被纳
入自律管理。这意味着，证券
公司、基金公司、保险公司、商
业银行理财子公司、财务公司
以及保险资产管理公司等机构
的同业活期存款利率将紧跟央
行政策利率变动，逐渐消除套
利空间。

近年来，银行存款利率持续
下行，但同业活期存款利率“降
不动”。目前，中国人民银行的
政策利率已从几年前的2.2%降
至 1.5%，但同业活期存款利率
基本不随央行政策利率变化，
近几年始终维持在1.75%左右。

记者了解到，个别财务公
司、理财子公司在银行的同业活
期存款利率接近3%，而四大行一
般性活期存款利率仅为0.1%。

“同业存款利率市场化程度
不足，或引发多种套利模式。”
招联首席研究员董希淼介绍，
有的银行为满足内部考核规模
要求或流动性指标需要，宁愿

“花钱买存款”，增大了息差压
力；有的企业将存款通过绕道
财务公司变成同业存款来赚取
利差，推高了金融机构整体负
债成本……这不仅扰乱了市场
竞争秩序，也不利于降低社会
综合融资成本。

在专家看来，将同业活期存
款纳入自律管理后，有利于缓
解银行息差收窄压力，有效调
节资金供求和资源配置，提升
金融支持实体经济的可持续
性。同时，同业活期存款利率
与央行政策利率联动后，有助
于消除“利率高地”，压缩套利
空间，提高交易结算效率。

消除“利率高地”压缩套利空间AA

11 月 29 日，利率自律机制
还公布了《关于在存款服务协议
中引入“利率调整兜底条款”的
自律倡议》，对公客户同银行签
订的存款服务协议中，需加入

“利率调整兜底条款”，确保协议
期内，银行存款挂牌利率或存款
利率内部授权上限等调整，能及
时体现在实际存款业务中。

简单来说，就是存款利率调
整后，客户和银行可协商确定存
款利率水平。当银行调整存款
利率时，客户可以选择接受调整
后的存款利率，也有权提前终止
协议。

当前，部分银行会与企事业
单位客户签订期限较长的存款服
务协议，并长期锁定利率，如三

年、五年。但市场利率是变化的，
这将加大银行面临的利率风险，
也造成利率政策传导受到梗阻。

专家表示，“利率调整兜底
条款”的引入，对银行来说，有助
于管理自身利率风险，降低负债
成本，稳定净息差，保障持续稳
健经营；对客户来说，可促使其
将闲置资金投入生产经营。

客户和银行可协商存款利率BB

两项自律倡议均于12月1日
起生效，其中一项还设置了缓冲期，
对银行流动性的影响总体可控。

记者了解到，为避免增加银
行年末流动性压力，利率自律机
制对优化非银同业存款利率自律
管理设置了一个月的缓冲期，即
自2025年第一季度起同业活期存
款利率自律管理正式纳入央行宏
观审慎评估（MPA）考核。

中国民生银行首席经济学家
温彬表示，银行将在一个月的过

渡期内，把握时间窗口，积极做好
客户沟通、合同修订、系统改造等
工作，确保流动性平稳。进一步
疏通利率传导的堵点，有助于推
动社会综合融资成本稳中有降。

记者从利率自律机制了解
到，下一步，金融机构将认真落实
两项自律倡议，做好对客户沟通
和解释工作，并将稳定负债成本
的效果传导至贷款端，加大对实
体经济支持力度，促进金融资源
高效配置。

【释疑】

一项自律倡议设置缓冲期CC

已存入银行的
定期存款利率会变吗


