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低空经济领域
“利好”消息不断

8月2日，国产动画电影《浪浪山小
妖怪》正式上映。猫眼专业版与灯塔专
业版同步确认：截至8月6日16时39分，
《浪浪山小妖怪》票房成绩为22462.59
万。上映首日，豆瓣开分8.6，评分人数
超过3.8万，成为2025年暑期档迄今口
碑最高的国产动画。

影片由上影集团主投主控，上海美
术电影制片厂（上美影）负责制作，上海
电影通过控股子公司上影元（上海）文化
科技发展有限公司持股70%，中国电影
与华夏电影联合出品。

2023年11月，上海电影公告拟以不
超过6654万元现金收购上影集团、上美
影所持上影元19%股权；交易完成后，上
影元股权结构将变为上海电影70%、上
美影30%，上影集团不再直接持股。上
影元自2022年10月成立后，获得上影集
团、上美影无偿授权的60部经典动漫及
影视IP著作财产权，被上海电影定义为

“新的业务增长引擎”。
公开信息显示，影片为二维动画，共

1800余组镜头、2000余张场景图，制作
团队超600人。业内人士估算制作成本
约6000万元。按目前1亿元票房及后续
4.5亿元—5亿元预期，片方分账约2亿
元；叠加衍生品、品牌授权及流媒体版
权，生命周期收入有望突破3亿元，投资
回报率预计超过100%。

其实，早在7月30日点映阶段，票房
已破1300万元；8月2日公映当天，猫眼
实时票房5100万元，次日再收5900万
元，上映两天轻松破亿元。排片占比与
上座率连续两日位居动画第一，推动院
线在首日后追加场次。

与传统“映后开发”不同，影片立项
即同步启动衍生品规划：线下：SFC上影
BOE-α超级影城“嘻游日”主题店首日
衍生品销售700万元；美罗城动漫主题
影院单店销售达周末同期4倍；300余款
周边中，小猪妖毛绒公仔首批10万件断
货。授权：与瑞幸、伊利、晨光文具、阿维
塔等30余家品牌达成跨界合作，覆盖汽
车、餐饮、潮玩、文具、便利店等7大场景，
授权衍生单品超400个。自营：上影元
旗下“上影元品”推出300款自营商品，
与问童子联名玩偶预售近万件，客单价
199元—399元。

《浪浪山小妖怪》从暑期档杀出重
围，也给了行业一些新的启示：

1.资产重估：60部老动画首次以“资
产包”形式进入上市公司体系，为国有文
化资产证券化提供样本。

2.闭环变现：内容+商品+场景同步
开发，把电影上映变为“IP节点事件”，而
非单纯票房竞赛。

3.受众破圈：从B站3.4亿播放的短
片到亲子、国风、职场共情的全年龄受
众，验证“情绪价值”可转化为可持续的
IP工业化燃料。

从一句“我想离开浪浪山”的弹幕
刷屏，到1亿元票房、8.6分口碑的暑期
档黑马，《浪浪山小妖怪》不仅刷新了国
产动画的商业天花板，更展示了 IP资
本化的新路径：低成本内容撬动高杠杆
资源，体系化衍生品反哺票房，最终让
老IP在资本市场焕发生机。小猪妖是
否翻过那座浪浪山尚未可知，但它已帮
助上海电影翻过了业绩增长的下一道
山梁。

（王洛）

从短片爆款到
暑期档黑马的

《浪浪山小妖怪》

近日，据央视新闻报道，我国自主研发
的吨级以上电动垂直起降航空器，首次实
现远海石油平台物资运输飞行。这一突
破，标志着我国在海陆低空物流场景应用
中迈出关键一步。

另外，深圳市发改委近日发布《深圳
市 低 空 基 础 设 施 高 质 量 建 设 方 案
（2024—2026年）》。其中提出，到2026年
年底，建成 10 个低空经济产业园区和 2
个特色产业园区；建成低空起降点 1200
个以上，开通载人、载货飞行等各类低空
商业航线1000条以上。

近期，时的科技获阿联酋10亿美元
eVTOL订单，小鹏汇天完成2.5亿美元B轮
融资，亿航智能与清华大学共建低空航
空技术联合研究院。有券商表示，低空
经济产业化进程有望进一步提速。

据央视新闻报道，近日从中国
海油获悉，我国自主研发的吨级以
上电动垂直起降航空器，首次实现
远海石油平台物资运输飞行，这一
突破不仅创新了海上物资补给模
式，更标志着我国在海陆低空物流
场景应用中迈出关键一步。

据报道，我国自主研发的2吨级
电动垂直起降航空器——“凯瑞
鸥”，装载新鲜水果和紧急药品等物
资，从深圳陆地起降点起飞。经过

58分钟的跨海域飞行，该无人机降
落在距离深圳海岸线150公里的海
上油气平台，成功完成了运输任务。

中国海油深圳分公司协调部副
经理任永怡表示，相比传统依赖船
舶和直升机的运输方式，电动垂直
起降航空器在运营成本、响应速度、
环保零碳、舒适性以及适应有限起
降空间方面具有显著优势。

长期以来，我国海上石油平台
的物资补给主要依赖船舶运输，单

程耗时10小时或以上，难以满足紧
急物资调度与应急保障需求。紧急
情况下则需调用直升机，但单次飞
行成本较高。任永怡介绍，此次试
飞将创新的航空技术、成熟的运营
经验与真实的海上作业需求深度融
合，形成“研制+运营+场景”低空应
用落地闭环，实现了海陆长距离低
空紧急物资运送、应对渔船滋扰等
场景的新突破，展现了低空经济技
术赋能传统能源产业的巨大潜力。

新突破

值得关注的是，近期，低空经济
领域迎来了多则利好消息。

7月31日，国家发改委召开上
半年发展改革形势通报会，明确下
半年重点工作包括推进低空经济
高质量发展。会议提到，要因地制
宜培育壮大新质生产力，推动“人
工智能+”行动走深走实，推进低空
经济高质量发展，激发数字经济创
新活力。

华创证券指出，近期国家发改
委多次提及低空经济，并将其明确
为下半年重点工作方向之一，是做
优增量，提高国内大循环效益的举
措之一，建议关注低空产业或将从
顶层设计到加速落地。

另外，7月 31 日，深圳市发改
委发布《深圳市低空基础设施高质
量建设方案（2024—2026年）》（以
下简称《方案》）。其中提出，到
2026年年底，建成“1+5+4”（低空
经济大科学装置1个、低空经济运
行试验区5个、测试场4个）低空经
济总部研发测试总体布局。围绕
无人机关键系统和零部件、整机制
造、地面保障装备等关键环节，形
成一批全球领军的低空研发制造
企业，专精特新“小巨人”、制造业
单项冠军、隐形冠军等企业国内领

先。产业集聚发展水平显著提升，
产值规模突破1300亿元。

到2026年年底，建成10个低空
经济产业园区和2个特色产业园区，
覆盖技术研发、生产制造、营销展示
等业态。低空经济链上企业相互合
作与跨行业协同规模显著提升，飞
控算法、高能量密度电池、低功耗主
控芯片、高性能轻量化材料、复杂环
境感知等关键核心技术取得重大突
破，实现低空飞行器产业链核心技
术与关键零部件供应的自主可控。

到2026年年底，建成低空起降
点1200个以上，开通载人、载货飞
行等各类低空商业航线1000条以
上，直升机、eVTOL起降设施1公里
半径覆盖建成区面积比例突破
50%，“2小时同城、4小时跨城”低空
快送服务覆盖人口占全市人口比例
超过70%，三甲医院、血液中心（血
站）覆盖率超过50%，城市治理起降
场3公里半径范围内实现全市公园、
河道、水库、岸线等巡检全覆盖，载
人飞行、物流运输、低空观光、航空
运动、飞行培训、电力巡线、港口巡
检、航拍测绘、农林植保等领域实现
商业化应用。

华创证券表示，深圳走在低空
经济产业建设的前沿，深圳模式或

有望成为全国甚至全球重点参考的
案例。深圳市发改委公开本文件，
意味着到2026年年底诸多项目要
实际落地。新增建设规模大，场景
全面，无疑是对低空经济产业注入
强心剂。

低空经济产业近期获得超大国
际订单，也引发市场关注。7月16
日，阿联酋企业Autocraft与时的科
技签署采购协议，订单金额10亿美
元 。 Autocraft 采 购 350 架 E20
eVTOL，与时的科技携手推进在中
东及北非地区低空旅游、空中出行
等多元场景的商业化落地；7月23
日，沃兰特航空与泰国泛太平洋有
限责任公司、中国航空技术国际工
程有限公司签署了三方合作协议，
该订单总金额达17.5亿美元。

西部证券指出，根据时的科技
与Autocraft签约的订单，单架飞机
的价格为285.71万美元，换算成人
民币将超2000万元，单机价值量较
为可观。低空eVTOL作为一种公
共交通工具或达不到人形机器人的
需求数量级，但考虑其单机价值量
是人形机器人当前公布价格的约
30—500倍，产业版块具备较大的市
场拓展空间。

（券商中国）

密集利好
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