
景顺亚太区全球市场策略师
赵耀庭认为，美国股指期货在亚洲
早盘交易中上涨，反映市场对降息
的积极反应；但美国国债下跌，显
示一些市场参与者对美联储未采
取更鸽派立场或大幅降息而感到
失望。

“按照历史经验，在宽松周期
开始后，随后12至18个月内经济
未陷入衰退的情况下，美股通常表

现强劲。我们认为本轮周期中，美
股已经消化了大部分的降息预
期。”赵耀庭说。

国泰海通宏观研究团队报告
指出，本轮预防式降息预计整体
幅度相对有限，预计美债利率下
行放缓，美股仍有持续支撑，尤其
是美股科技和对利率比较敏感的
地产、银行、中小盘等板块。短期
降息之下，美债与其他经济体利

差收窄，对于美元指数有负向冲
击，后续美债利率下行放缓，叠加
美国经济相对修复，美元指数可
能止跌回稳。

东方金诚首席宏观分析师王
青预计，考虑到美联储恢复降息，
以及未来美国经济政策可能带来
的冲击，美元指数还将承受一定的
下行压力，这将继续为人民币提供
支撑。 （新华社 中新社 ）

对“股债汇”有何影响

美联储利率预测“点阵图”显
示，美联储官员对今年剩余两次政
策会议累计降息幅度的中位数预
测值为50个基点，同时预计2026
年将仅降息一次。

芝加哥商品交易所美联储观
察工具17日公布的数据显示，美
联储在10月会议上宣布再次降息
25个基点的概率为87.7%，较前一

日的74.3%有所上升。
分析人士认为，虽然降息使借

贷成本下降，有助于刺激家庭与企
业需求、支撑就业，但关税、移民等
政策持续对企业和消费者信心带
来负面影响，美国经济或难以逆转
整体放缓的趋势。此外，降息和关
税可能形成叠加效应，使美联储控
制通胀的目标更难实现。

安永-博智隆公司经济学家格
雷戈里·达科说，美联储可能采取

“更为谨慎”的态度，2025年加息次
数或少于两次。

德意志银行美国首席经济学
家马特·卢泽蒂表示，鲍威尔和美
联储“希望保持中立立场，审慎行
事，依赖数据，并为未来的政策预
留所有选项”。

还有多大降息空间

美联储主席鲍威尔17日在新
闻发布会上表示，美国就业市场疲
软是他和其他政策制定者当前的
首要考虑因素。

当前，美国就业增长放缓，通胀
居高不下，加之关税对物价影响仍
在进一步显现，美国经济面临多重
不确定性。此次降息反映美联储对
就业情况的担忧甚于通胀风险。

美国劳工部9月5日公布的非
农业部门就业数据显示，8月美国
非农就业人数仅增加2.2万人，较7
月修正后的7.9万人大幅下降且远

低于市场预期。
与此同时，美国整体通胀率仍

高于美联储2%的长期目标。美国
劳工部11日公布的数据显示，8月
美国消费者价格指数（CPI）同比上
涨2.9%，为今年1月以来最大涨幅，
通胀有所“升温”。参加此次货币政
策会议的美联储官员对今年年底通
胀率的中位数预测值为3%。

观察人士认为，此次降息虽符
合外界预期，但从特朗普政府过去
几个月的表态来看，显然难以缓解
白宫对美联储的不满。

特朗普7月曾表示，美联储设
定的利率水平至少偏高300个基
点。他认为，美联储将利率长期维
持在“过高水平”拖累了美国经
济。此次议息会议上，由特朗普提
名、刚刚出任美联储理事的白宫经
济顾问委员会主席斯蒂芬·米兰投
了唯一反对票。他认为，此次降息
幅度应该达到50个基点。休·约
翰逊经济咨询公司董事长兼首席
经济学家休·约翰逊认为，特朗普
政府可能继续对美联储施压，要求
其大幅降低短期利率。

此次降息有何考量
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新华社电 俄罗斯外交部部长拉夫罗夫
17日在首都莫斯科举行的外国大使圆桌会
议上表示，欧盟和北约近期的行为意在破坏
乌克兰问题和平解决进程，但加大对俄制裁
施压毫无意义。同一天，俄总统新闻秘书佩
斯科夫说，俄方对俄乌谈判仍持开放态度。

据多家俄媒体报道，拉夫罗夫指出，欧盟
和乌克兰正试图说服美国总统特朗普放弃调
停努力，重新与俄罗斯对抗。乌方还试图阻
止西方一些“理智的力量”加入和平解决冲突
的道路。

拉夫罗夫表示，在俄美元首8月会晤后，
一些欧洲国家领导人试图运用手段，阻止特
朗普政府推动切实解决乌克兰问题，并试图
说服美国加大对俄制裁，但“加大对俄制裁施
压毫无意义，对俄经济没有决定性影响”。

拉夫罗夫说，欧洲方面正在谈论向乌克
兰派遣部队，俄方已宣布这些部队将被视为
合法军事打击目标。 （栾海 耿辉凰）

俄外长：欧盟和北约
欲破坏乌克兰和平进程

新华社电 据美国媒体17日报道，五角
大楼已完成“金穹”导弹防御系统的设计方
案，但拒绝透露成本等细节。

报道称，负责该项目的美国太空军高级
将领迈克尔·格特莱因表示，设计工作已经结
束。五角大楼在一份声明中说，目前该设计
方案正接受审查，暂无更多可供发布的信息。

据美国国会预算办公室估算，“金穹”所
需经费远高于预期，仅其中的天基拦截部分
未来20年的耗资预估就高达5420亿美元。

今年5月，美国总统特朗普发布“金穹”
导弹防御系统发展规划。特朗普说，“金穹”
将与美国现有的导弹防御能力整合，一旦完
全建成，将能够拦截从世界其他地方甚至太
空发射的导弹，整个系统将耗资约1750亿美
元。他称该系统计划在3年内“全面运转”。

美完成“金穹”导弹
防御系统设计

中新社电 欧盟17日公布一
揽子方案，拟对以色列政府“极端
主义部长”和暴力定居者实施制
裁，暂停对以色列输欧商品优惠。

欧盟委员会当日在一份公告
中表示，近期以色列决定封锁加沙
地带人道主义援助，随之而来的持
续轰炸、军事行动、大规模流离失
所及基本公共服务崩溃，已让加沙
地带人道主义形势到了“前所未有
和难以为继”的地步。

公告称，欧盟拟援引其“全球人
权制裁机制”，对以色列政府“极端主
义部长”和暴力定居者实施制裁，同
时对巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈
马斯）政治局10名成员实施制裁。

经济制裁方面，欧盟拟暂停
《欧盟-以色列联系国协议》与贸易
相关的核心条款。公告称，这意味
着以色列输欧商品将不再享受优
惠，其关税税率将与不享受减免的
欧盟普通税率相当。

公告显示，欧盟现为以色列最
大贸易伙伴，2024年以色列输欧
商品总值159亿欧元，占以色列外
贸总值的32%，主要输欧商品包括
机械及运输设备、化学品等。

以色列外交部部长萨尔17日
在社交媒体上发文，回应欧盟当天
宣布对以实施制裁。萨尔称，欧盟
委员会拟采取的措施“在道德和政
治层面都是扭曲的”，将损害欧洲
自身利益。 （德永健）

新华社电 巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动
（哈马斯）高级官员加齐·哈马德17日接受卡
塔尔半岛电视台直播连线采访。这是他9日
在卡塔尔首都多哈经历以色列空袭后首次公
开亮相。

哈马德说，空袭发生在“我们开始研究加
沙停火提议不到一个小时之后”。哈马斯领
导层当时正在讨论这份由卡塔尔转交的美国
提议。由于撤离迅速，他们得以幸存。

“不到1分钟内，导弹连续落下，有12枚
左右，没有停顿”，哈马德说，在场人员“完全
确信这是以色列发动的袭击”。

接近哈马斯的消息人士向媒体披露，包
括哈马德在内，事发时在场的哈马斯领导层
成员共6人，包括首席谈判代表哈利勒·哈亚、
前政治局领导人哈立德·迈沙阿勒、哈马斯在
约旦河西岸地区负责人扎希尔·贾巴林、政治
局成员巴西姆·纳伊姆等。 （汪强）

哈马斯一高官
在多哈遇袭后首次亮相

下调25个基点

美联储年内首次降息释放哪些信号美联储年内首次降息释放哪些信号
美国联邦储备委员会17日

宣布，将联邦基金利率目标区间
下调25个基点到4.00%至4.25%
之间。这是美联储2025年第一
次降息，也是继2024年三次降息
后再次降息。此次降息决定的
背后有哪些政策考量？能否为
美联储缓解来自特朗普政府的
压力？美联储货币政策未来走
向何方？

欧盟拟制裁以色列政要 暂停对以输欧商品优惠

(CFP)(CFP)


