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投资黄金
掉入赌局

“你好，想了解黄金吗？”凌晨两点，翟莉（化名）的手机突
然收到这样一条消息。对方称，只花 2000 元，就可以锁定
100g的黄金实物。而这只是“黄金赌场”的冰山一角。

今年以来，黄金价格经历剧烈波动，也掀起公众投资黄
金的热情。近日，有投资者向记者反映，金价震荡下，一些黄
金私盘兑付困难，部分公司被指涉嫌构成开设赌场罪，投资
者可能无意间陷入黄金私盘赌局。

“我最近在社交平台讨论了两句金
价，结果没过多久，突然有陌生人私聊我，
问我是否对短线黄金感兴趣。”翟莉告诉
记者，自己出于好奇，加了对方的微信询
问具体情况。

“对方告诉我，2万元就可以锁定1公
斤的黄金板料，最低100g起订，只用花
2000元。我可以买涨也可以买跌，能随
时随地结算。”

根据翟莉描述，这种线上的“非实物
黄金交易”，只需支付小额定金，就能锁定
价值40倍的黄金板料。如果未来金价上
涨，购买者可凭锁定的低价补款提料，或
结算差价获利。

记者以投资者的身份，联系了多家声称
可以高杠杆买卖黄金的商家。这些商家预
定黄金的价格不一，最低仅1500元就可以
预订100g黄金，杠杆高达60多倍。在注册
账户后，记者被拉入“专属对接群”中，群中
包括业务员、财务、客服、公司老板等多位公
司成员，有业务员不断催促记者进行交易。

记者注意到，在咨询相关业务时，很

多商家强调短线快进快出方便获利，但少
有人主动介绍其中的风险。在记者再三
追问交易细则后，才有商家解释称，合同
中有强制平仓的规定。倘若未来金价下
跌，导致定金在弥补货物价差后不足货物
锁定价的10％或20%时，会被强制平仓，
扣除90%或80%的定金比例。

然而除强制平仓外，更多人面临的是
无法提现或提料的困境。

吴尧（化名）向记者表示，自己被其他
人推荐在某黄金“料商”的APP上进行此类
黄金交易，目前商家以资金困难为由，拖欠
自己9万多元。“10月17日刚买入，10月20
日就无法提现或提料了。有相同的受害者
联系过我，金额有的是百万元起步。”

记者发现，这些商家交易多在商家自
有网站上，风险难以把控。但即便如此，
仍有不少网友在社交平台表示，自己被引
流加入这种高杠杆短线黄金的交流群，群
内经常有人分享自己获利的经历。

“那种交流群，绝大多数的成员都是
托。”有商家向记者坦言。

声称最低1500元可锁定100g黄金

就在10月，深圳市黄金珠宝首饰行
业协会发布行业警示函称，三家黄金珠宝
公司以经营黄金为名，实际通过线上平台
开展“非实物黄金对赌”业务，诱导客户进
行高杠杆的“买涨买跌”对赌交易，其行为
已涉嫌构成开设赌场罪。目前，相关公司
负责人及骨干成员已被依法采取刑事强
制措施，涉案人员将面临严重的法律后
果。值得注意的是，协会并未透露涉事公
司具体是哪三家。

散户眼中的“黄金投资”，为何会变成
“涉嫌构成开设赌场罪”？

北京恒都律师事务所律师高广童向
记者表示，这种交易在法律定性上发生质
变的关键在于是否通过封闭的私盘与客
户进行“对赌”。

她指出，正常“风险对冲”是通过实物
黄金或合法衍生品（如期货、期权）规避价
格波动，属于合法商业行为；而“非实物黄
金对赌”本质是以黄金价格涨跌为赌注的
零和博弈。

高广童认为，认定涉嫌开设赌场罪的
核心是“料商”或伪“料商”搭建的线上平台
没有将客户的订单真正接入合法的交易市
场，而是平台本身作为客户的交易对手

方。当客户买涨，平台就处于卖空位置；客
户亏损的保证金直接转化为平台的利润。
这种客户亏盈均由平台内部消化且缺乏真
实实物交割意图的模式，本质上是利用黄
金价格作为开奖依据，与客户进行押注。

此外，高广童还指出，记者出示的某
“料商”的《贵金属预定销售回购协议书》
中存在多处陷阱。

例如，其中的“保证金锁价”和“保证金
管理”条款规定，“在订单履行期间内，履约
保证金的结余随着乙方订单货值与黄金交
易价格之间的差异实时变动和更新。乙方
需保持履约保证金比例不低于50%……当
履约保证金比例低于20%……视为乙方违
约，甲方有权终结订单，收保证金……。”

“这是典型的期货保证金交易机制，
缴纳一定比例的资金作为履约担保，当亏
损达到一定程度（保证金低于维持比例）
时，强制平仓结算。这正是期货交易的核
心风控机制。同时，该条款削弱了实物交
割属性，其设计目的是在价格不利于‘料
商’时避免实物交割。”高广童说。

她表示，这些规定是司法认定中的关
键证据之一，会极大增加被认定为非法期
货或开设赌场的可能性。

实为非实物黄金高杠杆对赌

在调查中，不少商家向记者强
调，其公司拥有线下实体店铺，并
出示了营业执照。记者注意到，这
些公司绝大部分来自深圳罗湖区
的水贝黄金交易市场，多成立于今
年4—6月，经营时间不足半年。

持有营业执照看似给投资
者吃下了“定心丸”，然而在多年
从事黄金买卖的水贝商家眼里，这
些店铺一旦跑路，几乎不用付出任
何代价。

现实中，“预定价交易”是水贝
商家对冲风险的一个重要方式。

“十几年前我来水贝做生意
时，这种预定价交易就有了。因为
水贝黄金普遍利润极低，如果金价
波动剧烈，净利润甚至完全无法覆
盖金价的波动。为了控制风险，我
们都会在卖出一定数量的商品后
去跟“料商”定价再提料，尽量减少
因时间变动而产生价格波动更大
的风险。”

在水贝从事黄金生意的李蔚
（化名）告诉记者，自己选择了有实
力托底且有身份背书的“料商”进
行交易，但依然栽了跟头。

今年7月，李蔚开始在一家名

为“铂潮汇”的水贝“料商”预定黄
金。9月上中旬，金价一直上涨，
铂潮汇以风险控制为由，陆续缩
减客户可下单量。但未结算订单
的客户，未收到任何关于风险把
控需要结算订单的建议和通知。
在10月国庆假期结束后，有客户
发现，铂潮汇已无法兑付黄金或
提现。

“我们报了警，派出所要求其
老板到场协商，但他坚持只还本
金，价差部分只肯付两到三成。”李
蔚无法接受这一结果，由于自己已
向下游客户交付黄金实物，因此铂
潮汇只还本金将导致巨额亏损。

“一些人亏损甚至高达百万元。”
李蔚告诉记者，由于铂潮汇声

称并没有“跑路”，只是兑付困难，
因此报案后警方仍在协调中，迟迟
没有立案。“他们就一直耗着，‘暴
雷’没有任何代价。”

“水贝做类似生意的商家很
多，现在跑路的多得数不清。”有水
贝商家告诉记者，大家已丧失了对
上游“料商”的信任。“以前大家互相
信任，交易也比较随便；现在大家都
很谨慎，一手交钱，一手交料。”

上游“料商”跑路几乎没有代价

11月24日，深圳市防范和打
击非法金融活动专责小组办公室
发布《关于警惕黄金经营领域非
法金融活动的风险提示》指出，各
类黄金珠宝经销商、门店均不是
金融机构，也未经国家金融管理
部门依法许可，不具备从事黄金
资产管理业务、期货及衍生品交
易的资质，更不具备从事金融业
务或公开吸收公众存款的资质。
请广大群众提高警惕，选择正规
投资渠道，自觉抵制“保本保收
益”“黄金租赁享高息”“内部消
息、稳赚不赔”“低门槛、低投入、
高回报”等话术，避免陷入黄金投
资领域非法金融活动陷阱。

高广童建议，消费者可从以
下四个方面辨别：

一可看资质。比如，通过官
网查询交易对手平台是否具备资

质（上海黄金交易所或上海期货
交易所的会员资格，均可在其官
网的会员名录查询），普通黄金销
售公司无权开展保证金交易。

二可看杠杆与门槛。正规实
物黄金投资通常是全额交易。如
果出现“支付少量保证金即可锁
定大量黄金”、提供高倍杠杆，且
交易系统不是银行或正规交易所
系统，风险极高。

三可看资金流向。看资金是
否转入私人账户或非监管的第三
方支付通道，而非正规的银行存
管账户。

四可看交割难度。私盘通常会
设置高额的“延期费”（如某“料商”
网站提供的《贵金属预定销售回购
协议书》约定“20—50元/公斤/天”）
或复杂的提货障碍，诱导交易者不
提取黄金，仅进行盘面博弈。（中新）

如何避免陷入“黄金赌局”
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