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展望2026年，王蓬博预测，小贷
行业大概率会继续收缩，但洗牌将催
生结构性机会，未来“存活者”须具备
真实场景支撑、合规风控能力和本地
化服务深度。

杜娟指出，除头部网络小贷
公司外，数量众多的小贷机构仍

需立足本地市场，有限资源也需
要业务聚焦，选取与自身资源禀
赋契合的细分市场，在深耕中积
累能力优势。

“清退”与“整合”是大势所趋，强
监管态度始终如一，出路则留给各小
贷公司探索。王蓬博表示，行业必须

重构商业模式，如通过科技赋能降低
获客与运营成本，借助数据风控压降
不良率，并积极对接低成本资金渠
道。唯有转向低利率、高效率、强合
规的精细化经营，才能在新监管周期
中找到可持续出路。

（北商）

生存路径重构 告别规模扩张，深耕场景与本地化成出路

超400家小贷公司
2025年退场 行业加速洗牌

2026年行业料将继续缩水，机构转向精细化求生

2026年对亿晶光电来说是自救的
唯一窗口期。有着“光伏组件第一股”之
称的亿晶光电（600537.SH）8日发布业
绩预亏公告称，预计2025年度归属于上
市公司股东的净利润为负值，2025年度
经营业绩将出现亏损，且亏损金额预计
将会超过上一年度经审计的净资产，公
司2025年度期末净资产可能为负值。

受此消息影响，亿晶光电8日开盘
大跌，截至发稿时下跌8.35%，总市值
47亿元。

预亏公告提示，公司2025年末净
资产可能为负值。据交易所相关规定，

若后续的年报审计正式确认其2025年
末的净资产为负值，将触及上交所《股
票上市规则》中“最近一个会计年度经
审计的期末净资产为负值”的财务类强
制退市指标，公司股票将按规定被实施
退市风险警示（*ST）。

按交易所相关规定，2026年对亿
晶光电来说是自救的唯一窗口期。公
司必须在2026年年度报告中同时满足
净资产转正、避免“净利润为负且营收
低于1亿元”、获得“标准无保留意见”
的审计报告。若2026年年报仍不达
标，将直接走向终止上市。

几天前，亿晶光电刚因前期投资项
目无法按期履约，收到全椒县经济开发
区管理委员会对公司及两家下属子公
司作出行政决定的听证通知书，或面临
被追回1.4亿元项目出资款的“窘境”。

全椒县经济开发区管委会拟解除
投资协议及补充协议、追回1.4亿元出
资款、不再履行后期出资义务，并追究
公司偿还代建费用、租金及资金占用成
本等违约责任。

对于被追债的影响，亿晶光电彼时
表示：“听证及最终行政决定结果尚不
确定，听证对公司本期利润或期后利润

产生的影响尚不确定。”
公司表示，由于光伏行业近几年的

阶段性结构型产能错配及行情疲软，全
行业产能开工率持续下滑等原因，亿晶
光电的滁州项目只完成一期光伏电池
项目中7.5GW产能的落地，电池剩余
产能及二、三期光伏切片和光伏组件项
目未有建设。

目前亿晶光电的各个基地已陆续停
产。2024年10月开始，公司滁州基地陆
续停产。此外，公司常州基地 5GW
PERC 电池产能和滁州基地 7.5GW
TOPCon电池产能也已停产。 （一财）

“光伏组件第一股”预告2025年或资不抵债，盘中大跌超8%

小额贷款公司加速“洗牌”中。1 月 7
日，笔者注意到，又有多地开启新一轮小贷
清退。

1 月 4 日，山东省地方金融管理局决定
取消枣庄市市中区万科小额贷款股份有限
公司、寿光市华天通小额贷款股份有限公司
等8家试点资格。稍早前，该地36家小贷公
司试点资格被一举注销。

2025 年 12 月 31 日，湖南省地方金融管
理局公示全省“空壳”“失联”地方金融组织
名单，其中包含宁乡县鑫源小额贷款有限公
司、常德天顺小额贷款有限公司等 5 家。广
东省地方金融管理局公告显示，同意注销广
州民金小额贷款有限公司业务资质，该公司
不得继续从事或变相从事小额贷款业务，营
业场所标识、网站、微信公众号等须同步清
理或变更，相关债权债务等按规定由股东或
变更后存续的市场主体承接。

清退潮持续
多地密集注销

尾部与“大户”均难幸免

回顾2025年，类似的清退、注销公告
不胜枚举。据《北京商报》记者不完全统
计，2025年全国已有超400家小贷公司告
别市场。

事实上，小贷公司数量自十年前来到
8965家的峰值后，就开始连年锐减，至今已
缩水近半。截至2025年9月末，全国共有
小额贷款公司4863家，贷款余额7229亿
元，前三季度累计减少319亿元。

不仅是业务较为单一、仅在区域内展业
的尾部小贷，出清的小贷公司中，不乏资本

“大户”。近期，南宁市金通小额贷款有限公
司正式更名为南宁市金通商务信息服务有
限公司，经营范围不再涉及小额贷款相关业
务。2023年该公司注册资本曾高达89.89
亿元，位居全国第四。

曾被资本热捧的互联网系小贷也未能
“幸免”。典型案例包括搜狐集团旗下狐狸
小贷，于2025年10月被宁波市地方金融管
理局同意取消试点资格。阿里巴巴小贷因

“决议解散”而注销，业务已由网商银行全面
承接。

毫无疑问，小贷行业正在经历一
场深度“洗牌”。在博通咨询首席分
析师王蓬博看来，这清晰反映了行业
从规模扩张转向质量优先的明确导
向，而背后原因不仅仅是宏观经济承
压、部分机构风控薄弱与合规成本上
升，更深层是金融监管体系持续完
善，坚决遏制脱实向虚、高利放贷等
乱象，推动地方金融组织回归服务小
微和实体经济的本源。

值得注意的是，近期市场热议的

监管新规，为行业带来了更严峻的考
验。《北京商报》记者获悉，《小额贷款
公司综合融资成本管理工作指引》已
传达至各小贷公司。该文件核心是
引导小额贷款公司逐步将新发放贷
款综合融资成本降至1年期贷款市场
报价利率的4倍以内；对新发放贷款
综合融资成本超过24%的，地方金融
管理机构应采取相应监管措施，督促
小额贷款公司立即纠正到位。

贷款利率的下行将利好消费者，

但无疑给小贷公司经营带来更大压
力。苏商银行研究院高级研究员杜
娟直言，小贷机构面向客群的风险成
本相对更高，且大部分小贷公司缺少
流量来源，获客成本也很高。综合贷
款利率的下降，会影响小贷公司的盈
利空间，甚至击穿部分小贷机构的成
本线。但从长期来看，希望持续健康
经营的小贷公司会通过调整客户结
构、提升风控能力、内部降本增效等
方式，逐步适应新形势。

监管持续加码 综合融资成本设限，盈利空间承压
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