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小贷降息至4倍LPR
已有地方监管明确，最晚2027年底前落实

事关小贷利率，首现地方明确表态4
倍LPR上限。笔者注意到，近日山东省
地方金融管理局明确，最晚应于2027年
底前，将小贷公司综合融资成本压降至1
年期LPR的4倍以内，目前来看，对应年
化12%。

小贷行业“高息”时代进入倒计时，
对于降息至 4 倍 LPR 一事，笔者向各地
多家小贷公司求证，大多数公司表态知
晓相关要求，但暂未收到明确通知，目
前，行业以助贷业务为主，多数机构严格
执行 24%以内的利率标准，也有机构直
言，12%的利率政策执行仍有难度，是否
压降仍在观望中。

利率压降已成大势所趋，行
业将迎来进一步分化。

笔者注意到，今年以来，全国
范围内，已有甘肃、重庆、海南、
北京、上海、云南、广东、湖南、四
川等十余地公示注销小额贷款
公司。就在4月1日，重庆一次
性取消21家机构资质，其中不少
含金量较高的网络小贷公司也
位列其中。

业内专家普遍认为，小贷行
业普遍降息至4倍LPR，将会进
一步加速市场出清，但这是行业
从数量扩张转向质量优先的必然

过程。
“当前全国小贷公司已从高

峰近万家降至不足5000家，新规
下，依赖高息生存、风控薄弱、资
金成本高的中小机构将批量退
出，行业集中度持续提升。”杜彤
彤认为，后续市场将呈现结构优
化趋势。头部机构如抖音中融小
贷、腾讯财付通小贷等凭借资本
实力与场景优势，集中度持续提
升；尾部“失联”“空壳”机构将加
速退出。但需要警惕的是，市场
出清可能导致部分小微企业融资
渠道收窄，甚至催生地下高利贷。

苏筱芮同样称，利率水平大
幅下移后，小贷行业清退步伐有望
加速。在优胜劣汰的机制之下，资
金实力强、风控能力佳、运营效率
高的头部机构有望在行业盘整期
阶段逐步壮大，行业“强者愈强”的
马太效应亦将进一步凸显。

“要坚持差异化监管，对经营
稳健的优质机构给予适度弹性，
避免‘一刀切’；另外要建立退出
配套保障，确保存量客户权益，引
导优质客户向正规渠道有序转
移。”杜彤彤建议。

（北京商报）

中小机构将批量退出

4倍 LPR红线，对小贷行业
堪称“生死线”。

不少从业者向笔者直言，目
前行业多数小贷机构均严格执行
24%以内的利率标准，对于降至
LPR4倍一事，仍处于观望状态，
至于何时能落实，不少人士直呼

“挑战极为艰巨”。
一方面是客群困境。“目前，

小贷公司及助贷平台服务的客群
多为银行覆盖不足的长尾用户，
信用资质相对下沉，风险成本天
然较高。若利率进一步压降至
12%，风险成本将难以覆盖。”一
小贷公司相关负责人说道。

另一方面是成本困境。“12%
很难生存啊。”多家小贷公司坦
言，目前行业流量成本持续高企，
利率下行后利润空间被大幅压
缩。另外，不少小贷公司综合成
本居高不下，尽管大型平台可通

过发行ABS等方式获取低成本
资金，但中小机构则缺乏这一能
力，资金成本差异显著拉大了不
同机构之间的盈利差距。

“目前，小贷核心客群多为银
行未覆盖的高风险小微与个人，
12%上限难以覆盖坏账与运营成
本，易导致‘惜贷’或客群上移，部
分长尾需求或转向非正规渠道。
另外，中小小贷融资成本普遍在
7%—10%，叠加获客、风控、运营
成本，盈利空间极薄；且数字化转
型、风控升级需持续投入，短期成
本压力加剧。”谈及落地难点，联
储证券研究院研究员杜彤彤也向
笔者谈道。

苏筱芮直言，“小贷公司资金
成本远高于传统银行机构与头部
消金公司，扣除资金、运营、风控
与坏账后，叠加飙升的合规成本，
一些机构的商业模式或难以持

续”。
不过，也有助贷公司从业者

称，目前大部分小贷公司以助贷
业务为主，小贷机构自身出资极
少，核心作用是“牌照持有”，主要
为满足从业资质需要。“因此，这
个利率要求对助贷影响不大，毕
竟助贷平台本来表内的业务就有
限，很多也不能用小贷做，所以影
响的还是用小贷在做业务的大厂
利润。”

“自去年助贷新规实行后，平
台在宣传营销层面都已遵守了
24%的上限，但目前仍有机构通
过24%+权益、分期商城、线下门
店实现24%—36%的资产运营。”
前述助贷公司从业者直言，自3
月《个人贷款业务明示综合融资
成本规定》发布后，8月1日前反
倒成了助贷平台持续运营高息资
产的时间节点。

12%红线下机构整改阵痛

地方监管首提12%利率红线

小贷降息至4倍LPR消息，曾在2025年
引起市场不小关注，当时有从业者向笔者透
露，监管明确不得新发综合融资成本年化超
过24%的贷款，要求将新发贷款综合融资成
本逐步降至1年期贷款市场报价利率（LPR）
的 4倍以内，以最新LPR报价数据3.0%计
算，即12%。

原则上，2026年底前，小额贷款公司新
发放综合融资成本超过1年期LPR的4倍的
贷款发生额占比应明显下降；2027年底前，
将小额贷款公司全部新发放贷款综合融资成
本压降至1年期LPR的4倍以内。

“有部分地区小贷收到过通知，之前广东
那边开过会，重庆最近也管得很严，各地不太
一样。”一小贷公司从业者向笔者透露。

值得一提的是，此前，该消息一直在行业
口口相传，并未出现官方表态，此次山东省地
方金融管理局在回复融资担保公司和小额贷
款公司相关问题时明确，根据《小额贷款公司
综合融资成本管理工作指引》（银发〔2025〕
247号）要求，原则上最晚应于2027年底前，
将小额贷款公司综合融资成本压降至1年期
贷款市场报价利率的4倍以内。

除了山东，青海也在不久前召开全省推
进会，尽管未提及4倍LPR，但明确了利率压
降动向。

青海省地方金融管理局官网称，根据《小
额贷款公司综合融资成本管理工作指引》，为
推动小额贷款公司综合融资成本管理工作平
稳有序开展，该省地方金融管理局组织召开全
省小额贷款公司综合融资成本管理工作推进
会。明确要求相关单位要聚焦目标任务，强化
责任担当，协同配合，分阶段推进排查、清理、
巩固工作，精准推进综合融资成本压降。

业内认为，山东、青海的明确表态，也意
味着政策从“口头要求”转向“地方执行”，行
业合规进入“倒计时”阶段。

素喜智研高级研究员苏筱芮指出，地方
监管表态小贷降息，反映出监管层对降低全
社会综合融资成本、规范小额贷款市场经营
行为的决心，同时，结合《个人贷款业务明示
综合融资成本规定》等监管文件看，当前围绕
小额贷款的系列监管正逐步形成“组合拳”，
推动高息空间被层层压缩。

“严监管下，短期小贷行业的盈利空间将被
大幅压缩，传统‘高息覆盖高风险’模式难以为
继。”联储证券研究院副院长沈夏宜进一步称。
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