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新鲜有趣的金
融资讯，贴心实用的
理财百科，帮你打理
钱袋子、为你提供好
点子，热点+热度+热
情——“ 泉 州 金 融

窗”，一个全新视角的金融天地！

为更好支持理财业务监管，服务理财市
场运行，进一步提升理财登记业务处理效能
和优化客户体验，日前，银行业理财登记托
管中心有限公司（以下简称“理财登记中
心”）在监管部门指导和中央国债登记结算
有限责任公司（以下简称“中央结算公司”）
支持下打造的理财新一代系统——理财综
合业务平台正式对外提供服务。

据介绍，新一代理财综合业务平台整
合了全新的全国银行业理财信息登记系
统、理财产品中央数据交换平台、养老理财
管理系统、个人养老金理财行业平台、理财
管理人服务系统等，将成为理财登记中心
为监管部门和市场机构提供专业服务的统
一门户平台。

原全国银行业理财信息登记系统于
2013 年上线，至 2024 年已平稳运行超十
年。为适应全面加强金融监管和理财市场
转型需要，2022年以来，理财登记中心在
中央结算公司支持下，启动新一代全国银
行业理财信息登记系统建设，以创新驱动
为核心，以科技赋能为牵引，全力实现生产
要素的创新型配置和符合新发展理念的生
产力跃迁。

一是完成业务架构重塑。统一理财客户
用户管理体系，集中整合各登记模块，优化
产品申报、从业人员登记等系统功能，提升
系统界面友好性，优化用户体验。二是提高
数据治理能力。上线理财登记数据修改管理
功能，完善底层资产持仓登记质量监控指
标，有效提升理财信息登记质量穿透式监控
能力和登记数据质量。三是深化技术体系建
设。实现理财信息登记业务从AS400主机
下移至开放平台，搭建数据中台，大幅提升
数据库存储能力和海量数据处理效能，为数
字化理财发展奠定基础。四是有效提升安全
性能。遵循网络安全等级保护三级及数据安
全相关要求，全面应用商用密码算法及数
据分类分级策略，多措并举有效提升金融
信息合规性和安全性。五是实现理财登记
系统与理财产品中央数据交换平台融合共
建。中央数据交换平台实现了理财登记中心
与市场机构之间、市场机构与市场机构之间
的专线连接，在统一规范的数据交换协议标
准下，实行“一个平台、一套标准、一次接入”
新模式，有效助力市场机构降本增效。目前
中央数据交换平台累计业务发生额已超过
18万亿元。

同时，为进一步做好监管支持工作，本
次同步上线的还包括理财新一代统计监测
系统。该系统对原有统计监测主题报表进行
了优化完善，设计了理财月度统计、理财产
品端明细、资产端明细等共计28张主题报
表，可实现对理财业务情况的全量式统计、
资产持仓情况的穿透式统计、产品资产记录
的明细级统计。同时，基于新系统BI分析工
具，进一步提升数据处理便捷化和自动化程
度，支持业务人员对指标模型的灵活加工设
计，强化理财业务风险监测的时效性。

（钟欣）

新一代理财
综合业务平台上线投资者对收益稳健的诉求更明确

理财资金“存款化”趋势增强
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2 注重长期资产配置

从2022年下半年至今，银行业的
存款利率经历了大致4轮的整体性调
降，调降的重点集中在1年期及以上期
限的存款利率。经过多轮存款利率调降
后，2年期国债的收益率已高于同期限
定期存款的收益率，更长期限国债的收
益率与同期限定期存款和大额存单的
收益率也在逐步趋近。

吕爽表示，个人存款利率持续调
降，银行理财作为存款“蓄水池”的作用
凸显，低风险偏好资金持续涌入理财市
场，现金管理类产品、每日开放式及短
期限固收类理财是短期承接流出存款
的主力产品。

对银行理财市场而言，随着存款利
率下调，在一定程度上会进一步强化居
民端对于未来长期利率下行的预期，投
资者将更加注重长期财富管理和资产
配置。在这种情况下，银行理财产品能
够凭借其代替存款的特性增强竞争力。

“存款利率下调对理财产品收益的
影响是间接、多样且复杂的。”中国银行
研究院主管级高级研究员李佩珈表示，
理财产品收益最终取决于底层基础资产
的配置比重及收益。一方面，存款利率下
调将带动引导各类无风险金融产品收益
同步下降。通常认为，存款利率下降时，
以国债为代表的其他各类无风险金融产
品利率也将同步下降。另一方面，存款利
率下调对债券市场利率产生间接影响。
债券利率主要受债券供求关系影响，但
也与央行货币政策操作、金融机构资产
配置行为有关。存款利率与国债收益率
相互影响，具有较强同步性。

从投资者角度来看，理财资金“存
款化”有助于降低产品风险，提高产品
持有体验。普益标准研究员王雨轩表
示，理财资金“存款化”是一把双刃剑，
考虑到存款利率仍处于下调周期，“存
款化”趋势会导致产品收益率的整体走
低。随着理财产品同质化加深，投资者
多元化配置资产的需求将会受到一定
抑制。中长期来看，“存款化”趋势不利

于投资者修复风险偏好和破除“刚兑”
思想。过度依赖存款类资产，也无助于
投资者提高个人投资理财能力。

去年以来，央行采取多种货币政策
工具，释放大量流动性，市场利率持续走
低，进而使得商业银行贷款收益也随之
下降。值得注意的是，2023年，1年期和5
年期以上贷款市场报价利率（LPR）分别
下降20个和10个基点。今年2月，5年期
以上LPR再次调整，下降25个基点。

为此，从贷款市场视角看，要警惕
贷款利率与理财收益率倒挂现象。李佩
珈表示，在利率整体下行背景下，理财
产品收益率很难过度偏离市场整体利
率，这使得贷款利率和理财产品收益率
倒挂现象很难长时间持续。当然，从监
管的角度来看，也要防止个别企业将获
得的低息贷款用于购买理财产品，核心
是强化监管。一方面，推出更多的结构
性政策工具，通过专款专用的方式，激
励并引导资金流向重点领域和薄弱环
节。另一方面，加强企业获得贷款后资
金流向监督，确保贷款用于指定用途。
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3 强化投研能力建设

近年来，以权益市场为代表的风险
资产价格波动加剧，拥有相对高风险偏
好的理财投资者希望在增厚收益的同时
降低产品净值的波动。今年以来，宏观经
济进一步企稳，一系列股市利好政策出
台，为理财资金增加权益资产配置提供
了新契机。

业内人士认为，权益类理财产品配
置比例这几年有所降低，银行理财应加

快平衡理财产品结构。
王一峰表示，当前理财客户整体风

险偏好依然偏低，但高风险偏好客户占
比的回升，有助于后续理财公司更好发
挥多资产、多策略的配置优势。政策层面
重视推动资本市场高质量发展，国务院
日前印发的《关于加强监管防范风险推
动资本市场高质量发展的若干意见》提
及，建立培育长期投资的市场生态。伴随
我国资本市场改革发展不断迈向纵深，
叠加机构客户拓展、养老金账户制度建
设等业务机会，中长期来看，理财公司将

进一步做大资管规模并提升权益投资占
比，持续为资产市场带来增量资金。

加大权益资产配置是大势所趋，银
行要充分发挥自己的差异化竞争优势，
不断增强权益资产配置能力。李佩珈表
示，一是提升对宏观形势和金融市场的
研判水平，使投研能力更好地与投资者
需求相匹配。构建多市场、多领域、多品
种的投资能力，以满足多样化、差异化、
复杂化的投资者需求。二是充分把握不
同人群财富管理的需求，更好满足客户
差异性、多样化资产配置的需求。高净值

人群对股权投资、信托、保险、财富传承
等资产配置需求更大，而大众长尾客户
则更青睐稳健增长的产品。为此，要设计
差异化理财产品，以提升客户体验。

提升投研能力有助于应对理财市场
诸多挑战。王雨轩表示，银行理财要加快
提升投研能力，进一步完善投研体系框
架，从宏观经济、行业框架、股票研究和大
类资产配置等各个维度打造全面覆盖的
投资研究支持体系，夯实大类资产投资能
力，为理财市场提升竞争力提供支持。

（中新）

近期以来，银行理财市场对现
金管理类产品及银行存款的配置
升温。普益标准数据显示，今年一
季度末，全市场共存续理财产品
38043款。从投资性质来看，固收类
产品居多，其中现金管理类产品有
1244款，环比增加317款。

理财产品增配现金及银行存
款类资产趋势增强的背后对理财
市场有何影响？银行理财又该如何
优化理财产品？

更多差异化理财产品入市更多差异化理财产品入市，，有助于提升客户体验有助于提升客户体验。。 （（CFPCFP））转向收益稳健产品

近年来，“破净潮”“赎回潮”对理财市
场的冲击影响还在延续，不少投资者调整
投资策略，转向低波动、稳健的理财产品。
兴业研究公司银行业高级研究员吕爽表
示，2022年下半年出现的理财产品破净
潮持续至2023年年初，单位净值破净理
财数量增高后逐渐回落。整体规模上，“破
净潮”“赎回潮”导致理财市场规模一度出
现收缩。产品类型上，“固收+”类、混合类
产品受到较大冲击，投资者对理财产品收
益稳健的诉求更加明确。

在此背景下，理财资金“存款化”增
强。普益标准研究员刘丰铭认为，“存款
化”理财产品通常具有较低的风险水平和
较为稳定的收益特征，这与当前的资本市
场环境密切相关。国内股市和债市的波动
加剧了投资者的谨慎情绪，理财产品为了
满足投资者对低风险、稳定收益的需求，
开始更多地配置现金及银行存款类资产。

光大证券金融行业首席分析师王一峰
表示，由于居民整体风险偏好仍维持低位，
理财公司应以低波动稳健产品为重点发力
方向。随着银行理财产品应对市场冲击能
力逐步增强，整体运行也会更加平稳。


