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建材产品生产基本平稳

据国家统计局数据，3月份非金属
矿物制品业增加值同比增长0.9％，比
上年同月回升3.7个百分点，也是自去
年3月份以来首次实现正增长。重点监
测的31种建材产品中，15种产品产量
实现同比增长，其中，水泥熟料、玻璃纤
维布、玻璃纤维增强塑料制品、高岭土、
建筑用石、隔热保温材料等产品产量比
上年同月增长超过10%。

1-3月份，非金属矿物制品业增加
值同比下降0.9％，降幅比1-2月收窄
1.2个百分点，比上年同期回落2.0个百
分点。在31种重点监测建材产品中，有
14种产品产量实现同比增长，其中玻璃
纤维布、玻璃纤维增强塑料、建筑用石
产量同比增长超过10％；与上月相比，
水泥熟料、水泥压力管、石膏板、隔热隔
音材料等4种产品产量由下降转为增
长，水泥、商品混凝土等14种产品产量
增幅扩大或降幅收窄。

市场需求逐渐恢复

建材行业呈现积极变化
随着国家宏观调控系

列政策效益持续释放，建材
需求市场逐渐启动恢复，3
月份建材行业经济运行呈
现积极变化，工业增加值同
比恢复增长，产品价格低位
波动，主要经济效益指标和
出口金额降幅收窄，总体呈
现低位企稳态势。

2025年一季度，我国宏观经济延续
温和复苏态势，供应链上下游恢复基础进
一步巩固，物流运行开局稳中向好，需求
结构持续优化，供给服务量质齐升，社会
物流成本有所回落。但受外部环境复杂性
等因素影响，下阶段仍需深化多业融合、
强化物流转型升级，协同推进供应链运行
稳定性提升。

2025 年一季度全国社会物流总额
91.0万亿元，同比增长5.7%，且增速持续
快于同期GDP水平，显示社会物流需求
韧性持续增强、开局运行稳定向好。单位
GDP 物流需求系数（社会物流总额与
GDP的比率）保持在2.9，系数水平保持基
本稳定，表明物流对经济发展的基础性支
撑作用依然稳固，为国民经济实现良好开
局提供了有力保障。

从增长速度看，一季度社会物流总额
增速比1-2月份加快0.4个百分点。从结

构看，随着国民经济新发展理念扎实推
进、新发展格局加快构建，物流需求结构
整体改善，新引擎拉动作用逐步显现。一
季度工业品物流总额占社会物流总额的
比重超过八成，同比增长5.9%，仍是物流
需求增长的主要动力；再生资源物流总额
同比增长15.8%，单位与居民物品物流总
额同比增长5.8%，再生资源物流总额、单
位与居民物品物流总额合计占比超过
6%，呈稳步提升态势，显示绿色循环、数
字化驱动的新型物流需求增长引擎正在
稳步培育。

其中，新业态、乡村促消费等举措推
动消费潜力持续释放，消费领域物流需求
稳步恢复。从新业态来看，即时零售、直播
带货等新兴电商模式发展势头不减，有效
激发线上消费活力，推动线上消费物流保
持较快增长。从城乡范围来看，农村消费
物流需求活力有所增强。3月份，农村电商
物流业务量指数升至125.7点，显著回升
5.3点。多数区域农村业务量指数均高于
全国平均水平。

同时，调查数据显示，物流企业一体
化物流业务收入增速达25%，通过整合仓

储、运输、配送、信息管理等环节的一体化
组织服务模式，业务量增势明显。企业积
极通过产业链协同、跨境布局等手段挖掘
增量需求，多数领域企业通过智能化手
段、管理升级等措施持续推动降本增效，
一季度每百元营业收入中的成本比1-2
月份回落0.5元，收入利润率水平保持在
3%左右。

综合来看，一季度我国物流运行开局
良好，展现较强的供给韧性和持续的发展
潜力，供应链上下游运行循环畅通，单位物
流成本稳中有降。特别是3月以来，物流景
气水平及企业经营指标均有所改善，生产
和流通环节回归常态，多数行业发展向好。
企业对未来预期保持相对乐观，3月份业
务活动预期指数为55.2%，环比回升0.8个
百分点，预计上半年社会物流总额仍有望
保持平稳较快增长。

（中新）

有效供需稳步扩大

物流升级助力降本增效

资产规模体量高达27万亿元的信托，
正在积极布局证券市场。在业内人士看来，
伴随着行业转型持续提速，资本市场结构性
机会不断涌现，信托资金将成为证券市场除
保险、基金之外的重要增量资金来源。

信托公司布局标品业务

平安信托近日发布的年报显示，截至
2024 年末，公司资产管理规模达 9930 亿
元，同比增长49.88%。其中，证券投资类信
托业务是规模增长的主力军，整体规模超过
5900亿元，同比增长84%。

除了平安信托，近期密集披露的信托公
司年报显示，证券市场成为多家信托机构的
重要布局方向。

外贸信托年报显示，截至2024年底，公
司的信托资产达2.15万亿元，其中高达1.84
万亿元的信托资产投向证券市场，占比为
85.25%。

五矿信托年报显示，截至2024年末，公
司主动管理型信托资产规模达 6111.9 亿
元，其中证券投资类业务规模占比达77%。

来自Wind的数据显示，截至今年一季
度末，信托持股总市值达1304.88亿元，外
贸信托、苏州信托、陕国投信托等超20家信
托公司都出现在上市公司前十大流通股东
名单中。

中建投信托副总经理奚洁表示，去年，
中央金融办、中国证监会联合印发《关于推
动中长期资金入市的指导意见》，鼓励银行
理财和信托资金积极参与资本市场。公司近
年来不仅通过做好大类资产配置打造低波
动、相对稳健的绝对收益产品系列，还积极
发挥股债结合优势，参与REITs和定增、可
转债、可交债等投资。

信托资金涌入证券市场

近年来，信托资金向证券市场“搬家”的
趋势愈发明显。

中国信托业协会数据显示，截至2024
年上半年末，信托业资金信托总规模达到
19.95万亿元，其中投向证券市场（含股票、
基金、债券）的规模合计为8.34万亿元，占
比为41.81%。与2023年同期相比，投向证
券市场的规模增加3.28万亿元，同比增长
64.89%，占比提升近9个百分点。

2023年投向证券市场的资金信托规模
也显著提升。据统计，截至2023年底，投向
证券市场的资金信托规模合计为6.6万亿
元，较三季度末增加8536亿元，环比增速为
14.85%；与 2022年末相比，规模增长2.25
万亿元，占比则提升近10个百分点。

一位资深信托研究员表示，在监管引导
下，信托公司的标品业务发展持续提速，目
前信托公司的证券类投资大多以固定收益
资产为主，未来随着信托公司主动管理能力
和专业化资产配置水平的提升，资本市场将
成为信托资金“搬家”的重要方向。

多位业内人士称，在经济复苏预期回
暖、中国科技产业崛起以及企业基本面持续
修复的背景下，保险、信托、基金等机构资金
将源源不断涌入证券市场。

（钟欣）

结构性机会涌现

信托资金积极
布局证券市场

建材商品贸易降幅收窄

1-3月份，建材及非金属矿商品出口
金额77.1亿美元，同比下降19.3％，降幅
比上月收窄7.6个百分点，其中，混凝土轨
枕、航空、航天器及船舶用夹层玻璃、玻璃
纤维制机织物、陶瓷瓦、石灰、花岗石荒
料、石灰质建筑用石料、石灰石制品、硅灰
石、云母制品等商品“量价齐增”。

1-3月份，建材及非金属矿商品进
口金额37.5亿美元，同比下降34.0％。
其中，水泥熟料、铝酸盐水泥、水泥混凝
土制品、玻璃纤维粗砂、碳纤维及其制
品、陶瓷砖、砖、石膏、花岗石制品、矿物
绝热吸声材料、萤石、硅灰石等建材商
品进口数量保持较快增长。 （中新）

产品出厂价格波动下降

3月份建材工业产品出厂价格指数
为89.4点（2020年12月=100），同比下
降3.9％，环比下降0.8％，其中，隔热保
温材料、建筑用石、矿物纤维和复合材
料、建筑卫生陶瓷出厂价格环比增长。

1-3月，建材工业平均出厂价格比
上年同期下降5.2％，降幅较上年同期收
窄1.3个百分点。在建材13个行业中，水
泥、粘土和砂石开采、建筑用石、矿物纤
维和复合材料等4个行业出厂价格同比
增长，其中，水泥工业出厂价格增长
4.3％；混凝土与水泥制品、防水建筑材
料、建筑技术玻璃、非金属矿工业出厂价
格同比降幅较大。

主要效益指标降幅收窄

1-3月份，规模以上建材企业营业
收入同比下降8.5％，利润总额同比下
降 26.7％，降幅比上月分别收窄 2.8、
24.5个百分点。

其中，水泥、轻质建材、隔热保温、
墙体材料、粘土和砂石开采、建筑用石、
矿物纤维和复合材料、卫生陶瓷、非金
属矿采选等行业营业收入同比保持增
长，矿物纤维和复合材料行业营业收入
超过20％；隔热保温材料、墙体材料、
石灰和石膏、矿物纤维和复合材料4个
行业利润总额同比实现增长，粘土和砂
石开采、建筑玻璃、非金属矿物制品业
全行业亏损。

随着政策效益持续释放随着政策效益持续释放，，建材需求市场逐渐启动恢复建材需求市场逐渐启动恢复，，行业经济运行呈现积极变化行业经济运行呈现积极变化。。（（CFPCFP））


