
二手轿车市场出现波动

今年以来，在持续性的汽车利好政
策加持下，新车市场表现大幅超越业内
预期。在此背景下，二手车消费市场能否
同频发展？数据显示，4月，SUV、MPV
和交叉型乘用车细分二手车市场均实现
同比正增长，二手轿车市场环比下降
4.32%，同比下降1.63%，是今年以来首
次“双降”。

轿车是二手车市场稳定发展的重要
基石，长期以超五成的市场份额占据二
手车市场的最大份额。那么，是什么原因
导致二手轿车市场出现波动？

中国汽车流通协会二手车信息部副
主任陆广智分析认为，按照以往的规律

来看，进入二季度以后，市场逐步进入调
整阶段，叠加清明小长假短期影响，假期
出行在一定程度上分流了潜在的购车需
求，导致到店量出现缩减。其次，是4月
份上海举办的国际车展对部分潜在购车
者在对比新车与促销政策以后会产生观
望心态，尤其是新能源车领域价格竞争
显著降低了新车购车门槛，客观来看，对
于二手车需求形成短期挤压。基于上述
因素，二手轿车市场会受到波及。

在轿车市场份额出现下滑的背景
下，此前二手车市场份额最低的MPV增
速最快。数据显示，4月，MPV交易量同
比增速为5.45%，明显高于二手车市场
平均增速。中国汽车流通协会认为，随着
家庭用车场景的多元化，消费者对车辆
的适用性不断提升，这是促进MPV与交

叉型乘用车在二手车市场增长的原因，
未来这些车型也会成为二手车市场的有
力补充。

此外，汽车以旧换新在推动使用年
限较长车辆更新置换的同时，也让部分
消费者以较低门槛步入汽车生活。从车
龄结构上看，4月，二手车交易中，使用年
限3-6年的主力车型交易量同、环比均
出现明显收缩，表明其市场需求有所减
弱；而车龄3年以内的车源交易份额同
比显著增长；车龄10年以上的老旧车型
市场份额持续稳步回升。

新能源二手车销售渐火

当前，电动化发展理念深入人心，新
能源二手车受到消费市场追捧。数据显

示，4月，全国新能源二手车交易量达
11.78万辆，同比增长32.3%。巧合的是，
今年1-4月，新能源二手车交易量同比
增长也为32.3%。

这与新能源车市场销量增幅近乎一
致。陆广智表示，1-4月份新能源整体表
现较2024年有非常显著的增长，随着消
费者对于新能源车认识的加深和环保意
识的提高，新能源二手车市场正迎来小
幅增长。

4月，在新能源二手车中，SUV车型
交易量占比27.6%，其次是紧凑型轿车，
占比20.3%。整体来看，当月新能源二手
车中，微型车、中级和SUV车型的交易
份额环比有所增加，而紧凑级轿车的交
易份额则出现较为明显的下滑。

（中新）

前四个月二手车交易量微增

新能源二手车渐受追捧

日前，中国汽车流通协会发
布的最新统计数据显示，4 月全
国二手车交易量为170.13万辆，
同比增长 1.33%，交易额超 1100
亿元；今年前4个月，二手车累计
交易量达630.86万辆，与去年同
期相比增加2.93万辆，创历史同
期新高。

今年以来，银行理财正在经历一场估值
整改的“攻坚战”。去年12月，金融管理部门
针对理财估值规范下发通知文件，要求理财
公司不得通过违规手段减少理财产品净值
的波动，资管计划应穿透管理，确保资管产
品与公司对同类资产的估值原则、政策、技
术、方法一致。

文件出台半年以来，各家银行理财子公
司纷纷响应监管要求，有序开展估值整改。
据了解，目前，已有理财公司基本完成估值
整改工作，还有不少理财公司正在稳步推
进，有望在今年年底前完成目标。

推动理财市场公平竞争

自资管新规正式落地以来，理财子公司
的净值化转型之路颇为曲折。然而，当前仍
有部分投资者尚未打破对“保本保息”的非
理性预期。

为了迎合投资者的投资偏好，去年末，
曾有部分理财公司通过“试水”自建估值模
型等估值方法来降低产品净值波动，在一定
程度上减弱了单一估值引发的市场冲击放
大效应。

多位受访业内人士表示，理财公司通过
上述估值方法平滑净值波动，虽然可以阶段
性获利，但有违资管新规中产品净值应真实
反映资产风险的原则，从长期来看，并不利
于市场发展。

在资深金融监管政策专家周毅钦看来，
违规使用估值方法扭曲了理财产品的真实
净值表现，造成“劣币驱逐良币”的现象，干
扰了理财市场正常秩序。

“同时，部分估值方法会延迟市场风险
暴露，加深投资者对于理财产品风险的错误
认知。”普益标准研究员何瀚文认为，在此背
景下，本次监管整改的核心在于债券资产估
值方式的改变，从而推动资产估值全面转向
市值法，进一步规范市场秩序，维护行业公
平竞争。

理财产品净值波动加大

在理财公司摒弃通过特定估值方式来
调节净值波动的手段后，理财产品的净值变
化将会更加透明。

“在估值整改完成后，银行理财产品净
值计算将转而采用更能反映市场公允价值
的估值体系，以确保产品能及时、同步反映
市场行情变化，产品净值波动也将更加明
显。”何瀚文表示，同时，投资者也将直接面
对产品底层资产价值波动带来的净值涨跌。

在上海金融与发展实验室首席专家、主
任曾刚看来，估值整改的影响将在新发产品
方面也有所体现：一方面，低波稳健理财产品
数量会减少，混合类理财产品占比可能上升；
另一方面，短期内拓展高风险偏好客群或帮
助客户树立与风险收益相匹配的投资理念难
度较大，还需通过其他策略继续提供低波稳
健产品，可能出现一批使用风险对冲策略、结
构化的创新型理财产品。

“估值整改结束后，银行理财子公司的
重心将回归投研与资产配置能力、投资者陪
伴层面，从而更好地应对净值波动常态化挑
战。”何瀚文建议，在投研与资产配置层面，
理财公司需要优化底层资产配置结构，增强
投资组合韧性，并提升权益资产的投研能
力，平衡市场机会与波动控制。 （钟欣）

理财公司估值整改进行中

理财产品净值
变化更加透明

过去的几年，辅助驾驶高速发展，
2024年中国乘用车市场L2级辅助驾驶的
渗透率已经达到57.3%，随之而来的就是
疯狂内卷带来的“乱象丛生”。今年2月，
工信部发布《智能网联汽车产品准入、召
回及软件在线升级管理与技术指南》，其
中最重要的一条就是关于辅助驾驶的车
企传播规范性。

本月，工信部又公示了《智能网联汽
车组合驾驶辅助系统安全要求》，这份《要
求》与此前的《指南》形成呼应，使得智能
网联汽车所搭载的辅助驾驶功能的测试、
申报以及传播都变得更加规范。

L2 级“组合辅助驾驶”功能在工作
时，车辆的负责人仍为驾驶员。为了保证
驾驶员合理使用辅助驾驶，车辆通常会配
上DMS驾驶员监测系统，通过监测驾驶

员的神情，在驾驶员犯困、走神时进行提
醒并调动相应措施。

新要求中提到“驾驶员状态监测、驾驶
员干预”，除了意味着给DMS系统上强度
以外，还有《指南》中就提过，要是检测到驾
驶员没反应，系统得使车辆安全停车。

目前很多车辆的DMS都有关闭的选
项，甚至是默认关闭。后续这一选项将会
被禁掉，DMS的监测会更加严格。如果遇
到驾驶员实在开不了车的情况，车辆也要
安全停车。像蔚来ET9所配备的“紧急自
动靠边系统”或将成标配。

另外,像特斯拉、领克那样驾驶员脱

手就限制功能激活的政策也会普及，让广
大车友对“辅助”的概念更深刻。

此外，新《要求》中提到“系统边界及
相应”，也就是明确系统边界，包括道路类
型、道路基础设施、天气条件、对其他道路
使用者行为的响应能力等，验证车辆探测
和响应系统边界的能力。当系统在激活状
态下探测到已超出、正在超出或即将超出
系统边界时，采取合理策略告知驾驶员。

所以，接下来一辆智能车出厂时，就
得报备它的功能在某些天气、道路环境下
面对不同情况能否处理，并且系统在面对
处理不了的情况时，必须通过各种交互主

动告知驾驶员。同时，整个系统还必须符
合功能安全标准，保障不同场景、不同工
况下的表现一致、可靠，有一档基础的功
能保障，避免出现“有时候好用、有时候掉
链子”的体验。

辅助驾驶做得好不好，核心还是“看
得清、跑得稳、出了问题兜得住”，标准中
系统探测能力、系统安全性要求、功能安
全这三块结合起来，正是对这个能力闭环
提出了要求。

首先，系统要有准确、稳定的探测能
力，能实时识别前方的车辆、行人、自行
车、障碍物、交通标志，尤其是在高速、城
区复杂路况、恶劣天气下要做到探得又远
又准。为了符合标准，标配激光雷达将成
为很多品牌的“刚需”，激光雷达行业或将
迎来一个春天。 （中新）

辅助驾驶要有新标准了

随着技术的不断成熟，消费者
对新能源汽车的接受度越来越高。

（CFP）
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