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现金储备方面，截至6月30日，伯
克希尔拥有3441亿美元的现金及现金
等价物，较今年一季度末的3477亿美
元现金储备略有下降。这是三年来伯克
希尔现金储备首次缩水。此前，由于难
以找到投资机会，伯克希尔的现金储备
频频刷新历史新高。

虽然现金储备微降，但是在股票市

场伯克希尔仍然持谨慎态度。伯克希尔
今年第二季度连续第11个季度净卖出
股票，净卖出约30亿美元股票。今年第
二季度伯克希尔未进行股票回购，这也
是公司连续四个季度暂停股票回购，这
意味着伯克希尔认为公司的当前市值
一定程度上被高估。

在今年的股东大会上，巴菲特曾回

应称：“我们现金数量确实是相当高，但
好的机会不会每一天都出现。不正确或
不正当的投资，反而会损害投资人的利
益。”“（伯克希尔）之所以赚了很多钱，
是因为从未全仓投资。非常划算的交易
机会明天就出现的可能性非常低，但在
未来五年内并非不可能。”

（上证）

连续第11个季度净卖出股票

打破传统融资对实物资产依赖

今年以来，数据资产证券化频现“首
单”。

例如，7月17日，首单数据资产赋能
资产证券化产品——“天风中投保应收账
款2期中小微企业融资支持资产支持专
项计划（数据资产赋能）”在上海证券交易
所发行。该产品的推出，进一步丰富了资
产证券化的产品矩阵，为科技创新型企业
带来新融资路径。

7月31日，全国首单获批的数据资产
证券化项目“华鑫-鑫欣-数据资产1—5
期资产支持专项计划”首期在深圳证券交
易所正式发行设立。该项目9家入池企业
分布于多地，涵盖上市公司、专精特新“小
巨人”企业等。

作为该项目的参与方，深圳数据交易
所相关负责人在接受记者采访时说：“该

项目验证了‘数据资产可作为质押物融
资’的可行性，打破了传统融资对实物资
产的依赖，形成了一套可复用的全链条流
程，为轻资产的数据企业开辟了新的融资
路径，为行业提供了操作范本。”

业内人士认为，今年以来数据资产证
券化项目的落地，不仅体现了资本市场对
数据要素作为新型资产类别的高度认可，
更是金融服务实体经济、畅通数据要素“资
源-资产-资本”价值转化通道的突破。

数据资产入表渗透率提升

数据资产入表为数据资产证券化提
供了基础。

“数据资产入表是‘数据资本化’的必
经之路。”乘乘集团首席信息官刘冬青在接
受记者采访时说，数据资产入表的核心作
用，就是从财务角度完成了数据资产的确
权和价值计量，这对数据资产变现，即数据

资产的资本化和市场化奠定了坚实基础。
2024年 1月 1日，财政部印发的《企

业数据资源相关会计处理暂行规定》正式
施行，数据资产入表从自选动作转变为规
定动作，进入常态化实践阶段。

“从入表主体看，入表企业多集中在
信息传输、软件和信息技术服务业。”上述
深圳数据交易所相关负责人说，目前已有
13个门类和26个大类行业的企业完成数
据资产入表，这表明数据资产入表在各行
业中的渗透率正在逐步提升。

该负责人表示，企业之所以积极推动
数据资产入表，是因为入表能推动企业识
别数据价值、逐步释放数据生产力，提高企
业生产经营效率；能促进企业数字化转型
与创新，推动数据资产的变现增值，实现

“第二增长曲线”；能提高企业财务报表质
量，帮助企业获得金融机构及资本市场的
价值认可，利用数据资产得到资金支持。

A股上市公司数据资产入表提速扩围。

以数据资源（无形资产）进行统计，Wind数
据显示，2024年一季度，仅有12家上市公
司完成数据资产入表，合计规模约为0.54亿
元。到了2024年年末，有78家上市公司完
成数据资产入表，规模增至12.06亿元。在
2025年一季度，多达82家上市公司完成数
据资产入表，规模升至33.43亿元。

优化市场生态

7月15日，在乘乘集团举行的数据资
产工作成果专题发布会上，乘乘集团董事
长詹楚烽表示，6月30日，乘乘集团完成全
国首例蛋产业数据知识产权“入表+质押”
闭环，获得北京银行深圳分行千万元授信。

“此举为蛋品产业开启‘数据资本化’时代，
不仅为集团自身发展注入新动能，也为同
行提供了可复制的范本。”詹楚烽说。

盘活数据资产，把“沉睡”的数据转
化为发展资本，乘乘集团并非个例。根据
天眼查数据统计，今年以来，在我国境内
成立的数据资产类公司（指经营业务涵
盖数据资产服务）有 3553 家，相关企业
通过盘活数据资产，为自身打开更广阔
的市场空间。

业内人士认为，随着企业对数据价值
认知的深化，更多企业将积极投身数据资
产化实践，从被动合规转向主动布局，推动
数据要素在生产经营全链条中释放价值。

中证鹏元研发部高级董事、资深研究
员高慧珂表示，数据资源入表是显化数据
资源价值重要手段，从数据资源入表现状
看，呈现“热度居高，落地不易”的特征，需
要不断优化数据要素市场生态。

上述深圳数据交易所相关负责人建
议，企业应从战略层面做好数据资产的整
体规划布局，建立完善的数据资产内部管
理体系，依托专业服务机构，严格按照数据
资产确认的条件开展相关工作。 （中证）

据新华社电 记者3日从中国铁路呼和
浩特局集团有限公司获悉，当日，随着一列
满载55个集装箱的中欧班列经二连浩特铁
路口岸驶出，标志着中欧班列中通道自
2013年通行首列中欧班列以来，累计通行
量突破2万列。

二连浩特铁路口岸是中欧班列中通道
的关键节点。近年来，随着我国国际经贸合
作的持续深化，这里的中欧班列在开行方
向、数量、频次等方面呈明显增长态势，运输
货物也从最初的金属、化工、服装鞋帽产品，
逐步转变为新能源汽车、电子产品、家用电
器等高附加值产品。2022年，中欧班列中通
道累计通行量突破1万列大关，而突破第2
个“万列大关”，仅用时3年。

目前，中欧班列中通道运营线路达73
条，通达德国、波兰等10余个国家的70多
个枢纽站点，辐射国内24个省（区、市）的
60余座城市。

中欧班列中通道
累计通行量突破2万列

据新华社电 美国劳工部1日公布的非
农业部门就业数据显著弱于市场预期，导致
当天美股和美元指数大幅下跌。就业数据恶
化带来的冲击还延伸至政界。因不满劳工部
发布的就业数据，美国总统特朗普1日下令
解雇劳工部下属劳工统计局局长。

数据显示，7月美国失业率环比升高0.1
个百分点至4.2%，当月非农业部门新增就
业岗位7.3万，低于市场预期的11万。同时，
美国5月和6月非农业部门新增就业岗位
数量从此前公布的14.4万和14.7万分别大
幅下调至1.9万和1.4万，显示美国就业市场
明显降温。

就业数据公布后，特朗普宣布他已下令
解雇劳工统计局局长埃丽卡·麦肯塔弗，并
指控她“出于政治目的操纵就业数据”。美国
行业金融机构海军联邦信贷联盟首席经济
学家希瑟·朗表示，这一解雇决定“史无前
例”，将引发对美国经济数据可靠性的担忧。

此外，美国供应管理学会当日发布的美
国7月制造业景气指数等数据也弱于预期，
进一步加剧了市场对美国宏观经济走势的
担忧。

受上述因素影响，当天纽约股市三大股
指显著走低，美元指数和美国长期国债收益
率明显下跌，避险需求推动黄金期货价格大
幅上涨，市场对美联储降息的预期快速升温。

芝加哥商品交易所美联储观察工具1
日晚公布的数据显示，美联储在9月货币政
策会议上降息25个基点的概率从前一日的
37.7%一度升至接近90%的水平。

美国全美互惠保险公司首席经济学家
兼高级副总裁凯茜·博什蒂安契奇说，就业
市场裂痕已经显著扩大，进一步增加了美联
储降息的压力。

美国亚特兰大联储银行行长拉斐尔·博
斯蒂克1日接受媒体采访时表示，当日的就
业数据是就业市场正在放缓的一个真实且
清晰的信号，他将基于最新数据重新评估美
联储是否会降息。

当天，特朗普在社交媒体上表示，美联储
主席鲍威尔现在必须大幅降息。他说：“如果
鲍威尔继续拒绝这么做，美联储理事会应该
掌控局面并做所有人都知道必须做的事。”

与此同时，美联储理事阿德里安娜·库格
勒1日致信特朗普，表示将从8日起辞去美
联储理事职务，但她没有透露辞职原因。库格
勒缺席了7月底的美联储货币政策会议。

美国就业数据恶化
带来多重冲击

“股神”巴菲特，一笔投资巨亏50亿美元

最新发布的二季报显示，伯克希尔
2025 年第二季度实现营收 925.15 亿美
元，同比下降1.22%，上年同期为936.53
亿美元；公司二季度净利润为123.7亿美
元，同比大幅下降 59.24%，上年同期为
303.48亿美元。2025年上半年，伯克希尔
共计实现净利润169.73亿美元，上年同
期为430.5亿美元。

伯克希尔二季度净利润同比大跌
59%，很大程度上受到其投资组合估值变
化的拖累。二季度公司投资净收益为49.7
亿美元，而去年同期为187.5亿美元。

不过，巴菲特通常会建议投资者忽略
与会计准则相关的投资损益，并称这可能
会误导投资者。运营利润（不包括投资和
衍生收益/亏损以及商誉和无形资产减值
的净收益）是巴菲特更为看重的财务指
标，远甚于净利润，因为净利润经常会被
投资收益的起伏所左右。按美国会计准则
要求，上市公司所投资股票的价格波动，
将反映在公司的业绩报告中，即使只是未
实现的账面收益或账面亏损。

具体来看，伯克希尔二季度营业利润
为111.6亿美元，同比下降3.8%，去年同
期为115.98亿美元；上半年伯克希尔的
营业利润累计为208.01亿美元，去年同
期为228.2亿美元。

分业务板块来看，伯克希尔营业利润
变化主要受到保险承保业务下滑的影响，
而铁路、能源、制造、服务和零售业的利润
均较去年同期有所增长。保险承保业务二
季度经营收入19.92亿美元，同比下滑约
12%。而BNSF铁路运输业务成为最大亮
点，二季度经营收入14.66亿美元，同比
增长19.48%。截至6月30日，伯克希尔保
险浮存金约为1740亿美元，继续为伯克
希尔提供巨额低成本资金用于投资。

二季度净利润
同比大跌59%

截至2025年 6月30日，伯克希尔
的前五大持仓的公允价值占比为67%，
五大持仓股分别为美国运通、苹果、美
国银行、可口可乐和雪佛龙。除了持仓
组合的估值变动外，第二季度对伯克希
尔投资收益产生巨大拖累的是其对卡
夫亨氏的投资“爆雷”。

伯克希尔表示，5月20日，卡夫亨
氏宣布正在评估潜在战略交易以提升
股东价值，但同时表示无法保证该进程
将达成交易，亦无法保证交易的结果或
时间。鉴于上述因素以及当前经济环境
和其他不确定性，伯克希尔认定该未实
现损失（即投资账面价值与公允价值之
间的差额）属于非暂时性减值。因此，伯
克希尔在第二季度确认了一笔约50亿
美元的税前减值损失，作为其在卡夫亨
氏收益中所占权益的组成部分。

截至2025年 6月30日，伯克希尔
持有卡夫亨氏已发行普通股的27.4%。
截至今年6月底，伯克希尔将其所持卡
夫亨氏股份的账面价值减记至84亿美
元。这次减记是伯克希尔对卡夫亨氏的
第二次减记，此前在2019年曾减记30
亿美元。

伯克希尔对卡夫亨氏的投资始于
2013年2月与巴西私募3G资本联手以
280亿美元（含债务）收购亨氏公司的
交易，创下当时食品行业最大杠杆收购
纪录。2015年，二者又将亨氏与卡夫食
品集团合并，意图通过协同效应实现成
本节约。公开信息显示，卡夫亨氏主要
从事食品和饮料产品的生产与销售，包
括调味品和酱料、奶酪及乳制品、即食
餐、肉类、饮料、咖啡及其他杂货产品。

但由于近年来卡夫亨氏持续面临

销售下滑、商誉减值及消费者口味变迁
等挑战，其股价大幅跑输大盘，导致伯
克希尔持仓账面亏损严重。自2015年
卡夫与亨氏合并以来，其股价已下跌超
过 60%，而同期标普 500指数上涨约
200%。此前，伯克希尔已减少在董事会
的参与度，释放出淡出日常经营的信
号。今年5月，卡夫亨氏宣布伯克希尔
将不再持有该公司董事会席位。

伯克希尔在二季报中还表示，
2025年 5月19日，伯克希尔派驻卡夫
亨氏董事会的代表卸任，此后其所能获
取的财务信息的范围和时间点仅限于
卡夫亨氏向公众披露的内容，且该信息
已无法及时纳入公司的合并财务报表。
因此自2025年第二季度起，伯克希尔
对卡夫亨氏投资按权益法核算的损益
确认将滞后一个季度。

对卡夫亨氏投资“爆雷”

本报讯 2日，北京经济技术开发区（下
称“经开区”）启动全球首个以机器人消费为
主题的节日——“E-Town 机器人消费
节”。消费节汇聚服务机器人、工业机器人、
特种机器人等领域的数百家企业，涵盖家
居、医疗、教育、物流、娱乐等应用场景，将持
续至8月17日。

消费节推出四大消费场景，实现一站式
“边逛边买”。其中，全球首个具身智能机器
人4S店（下称4S店）主要面向企业端用户，
提供涵盖医疗、工业、陪伴、仿生等七类50
余项产品。

记者了解到，4S店一层“智造臻选区”打
造“人形、应用、康养、家庭、潮玩、体验”展销
专柜，二层“未来互动区”可实现与机器人同
场竞技或对弈，三层“智慧维保区”展示机器
人换件、诊断、远程运维等一站式服务流程。

与4S店相邻的“机器人焰究所”，是一
家以智能机器人为主题的前沿餐厅，下棋机
器人、酒保机器人、回收垃圾机器人等多元
服务型机器人可现场作业，并提供煎饼、烤
串、咖啡等美食和饮品。

此外，世界机器人大会和机器人大世界
主要面向线下消费用户，展示并售卖包含
41家参展企业的百余款产品。京东商城E-
Town机器人消费节专区主要面向线上消
费者，提供四足机器人、双足机器人、外骨骼
机器人、教育陪伴类机器人4类63个品牌
店铺680余种机器人产品。 （中新）

全球首个机器人消费节
在北京启动

““股神股神””巴菲特巴菲特 （（资料图片资料图片））

今年以来今年以来，，数据资产证券化频现数据资产证券化频现““首单首单””。。（（新华新华））

资本市场投下“信任票”

数据资产金融创新提速
7 月 31 日，全国首单获批的数据

资产证券化项目（ABS）“华鑫-鑫
欣-数据资产 1—5 期资产支持专项
计划”首期在深圳证券交易所正式发
行设立。

专家表示，该项目的落地不仅是
资本市场对数据要素作为新型资产
类别投下的“信任票”，更释放出数据
资产金融创新加速推进的信号。随着
越来越多的企业投身数据资产化实
践，数据要素价值将加快释放。未来
需重点突破确权规则不完善、估值标
准不统一、安全治理待强化等问题，
通过持续优化数据要素市场生态，助
力企业挖掘数据价值，推动数据要素
更好地服务于经济高质量发展。

北京时间 8 月 2 日晚间，
美国知名投资人沃伦·巴菲特旗

下公司伯克希尔·哈撒韦（下称“伯克
希尔”）公布了二季报。报告显示，公司二

季 度 净 利 润 123.7 亿 美 元 ，同 比 大 幅 下 降
59.24%，上年同期为303.48亿美元。2025 年上半
年，伯克希尔共计实现净利润 169.73 亿美元，上
年同期为430.5亿美元。

伯克希尔二季度净利润同比大跌 59%，很大
程度上受到其投资收益剧烈变动拖累。二季度，
伯克希尔对卡夫亨氏的投资确认了约50亿美
元的税前减值损失。伯克希尔表示，公允价

值的持续下跌以及当前经济和其他不
确定性因素，导致公司认定这一

未实现损失为非临时性。


