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据新华社电 加快推进新型工业化，
离不开金融活水的润泽。

8月5日，中国人民银行等7部门发
布《关于金融支持新型工业化的指导意
见》，聚焦新型工业化重大战略任务需要，
提出18条针对性支持举措。

意见明确了金融支持新型工业化的
总体“时间表”：到2027年，支持制造业高
端化、智能化、绿色化发展的金融体系基
本成熟，服务适配性有效增强。制造业企
业有效信贷需求得到充分满足，制造业企
业发行债券的户数和规模持续增长，股权
融资水平显著提升。

坚持分类施策、有扶有控，围绕推动
产业加快迈向中高端，意见勾勒出清晰的

“路线图”——
为支持制造业企业释放创新活力，意

见提出优化金融政策工具，引入长期资金
和发展耐心资本；为提升产业链供应链韧
性，意见提出强化重点企业金融服务；为
支持加快建设现代化产业体系，意见提出
优化传统制造业金融服务、提升科技金融
质效、发挥绿色金融牵引作用、强化数字
金融赋能、深化产业链金融服务；为支持
产业合理布局，意见提出提升产业转移金
融服务灵活性、特色产业金融服务专业
性、跨境金融服务便利性……

“这些举措对照新型工业化的重点任
务，坚持以产业需求牵引深化金融供给侧
结构性改革，构建全覆盖、差异化、专业性

金融服务体系，形成金融支持新型工业化
的清晰路径。”北京理工大学经济学院教
授侯成琪说。

近年来，金融体系不断优化资金供给
结构，加大对新型工业化提供债券、股权
等融资支持。

6月末，我国制造业中长期贷款余额
同比增长8.7%，高于各项贷款增速。上半
年，A股市场通过首次公开发行股票、增
发和可转债的方式为工信领域企业募集
资金1488亿元，同比增长51.6%。

在金融支持新型工业化实现总量增
长的同时，企业对于金融服务的质效和适
配性有着更高期待。

“意见不仅对支持新型工业化推出一
系列举措，更在建立长效机制方面提供了
思路，为新型工业化提供更加持续、精准、
有效的支持。”侯成琪说。

更持续的支持，需要充沛而稳定的资
金。意见提出，健全金融机构服务制造业
的内部机制安排，单列制造业信贷计划，
针对细分行业和企业成长阶段特点制定
差异化授信政策。

更精准的支持，需要更专业的人才队
伍。鼓励金融机构向产业园区派驻金融专
员，招收引进具有先进制造业专业背景的
人才……意见提出诸多举措，鼓励金融机
构与产业部门双向培养科技产业金融复
合型人才队伍。

更有效的支持，需要加强政策协同。

意见提出建立完善跨部门协同推进、政策
激励约束等机制，发挥结构性货币政策和
宏观信贷政策引导作用，不断提升金融支
持新型工业化的强度和精度。

推进新型工业化需要更优质的金

融服务、更紧密的产融合作。随着意见
部署的各项举措机制逐步落地，金融体
系将以更高质量、更精准服务，支撑保
障新型工业化建设，助力中国经济强筋
壮骨。

央行等7部门提出18条举措

金融支持新型工业化有了“路线图”

本报讯 美元近期经历大幅波动，美
元指数一度攀升至100关口，但随后因美
国经济数据走弱大幅下挫，截至发稿，美
元指数报98.74。在美元波动之际，人民币
对美元中间价基本维持升值态势。

8月5日，人民币对美元中间价为1美
元对7.1366元，较前一交易日中间价调升
29个基点，为2024年11月6日以来人民币
对美元中间价的高点，连续两个交易日，人
民币对美元中间价调升幅度达130个基点。

尽管近期美元出现一定程度反弹，但
今年以来美元指数累计跌幅仍达到
8.5%。业内人士认为，在美国经济基本面
走弱、市场对美联储降息预期进一步增强
以及国际货币体系多元化趋势持续的多
重因素作用下，中长期美元走弱的逻辑并
未发生改变。

海通期货研究所总经理助理顾佳男
表示，近期美元指数大幅波动，主要受美
国一系列经济数据表现分化影响。他认
为，关税事件的冲击已逐步淡化，短期内
美元走势将回归美国经济基本面。具体来
看，后续美国经济将面临多重考验，美国
劳动力市场仍有进一步走弱的风险。

申万宏源证券首席经济学家赵伟表
示，美国经济后续预计延续放缓趋势，劳动

力市场“最差的时候”或尚未来临。一是，随
着美国关税政策进一步调整，其平均有效
关税税率目前已达到18.3%，为1934年以
来最高水平；二是，当前美国企业的资本开
支意愿依旧低迷，关税对投资的短期冲击
大于消费；三是，随着下半年美国通胀升
温，居民实际收入、消费或受冲击。

中金公司研究部外汇研究负责人、首
席分析师李刘阳认为，美国最新披露的经
济数据均明显弱于市场预期，且美国总统
特朗普近期与美联储间的矛盾较大，或将
导致市场担忧年内降息空间的扩大。这可
能限制了美元指数短期内的反弹空间，美
元大概率会在8月维持低位震荡的行情。

“从长期而言，美元指数强弱与美元
在全球外汇储备中的占比有较高的正相
关性。”兴业研究认为，随着全球储备资产
走向多元化，美元指数仍有进一步贬值空
间。以当前美元储备资产占比来看，美元

指数支撑区间约为87—95。
尽管美元汇率因美联储降息预期变

化产生波动，人民币对美元汇率中间价呈
现稳中趋升态势，有利于引导人民币汇率
企稳。从7月数据来看，在岸人民币兑美
元累计下跌274个基点，报7.1930；离岸
人民币兑美元累计跌 517 个基点，报
7.2091，而人民币对美元中间价则累计调
升92个基点至7.1494。

中金公司认为，从人民币汇率的走势
来看，其年内升值幅度明显小于其他主要
货币，若“去美元化”的叙事延续，美元后
续继续下跌，此前升幅明显较小的人民币
或迎来补涨。

与此同时，外资增持人民币资产的意愿
上升一定程度上也会推动人民币汇率上行。

中金公司表示，根据新兴市场投资基
金研究公司（EPFR）最新统计数据，截至
7月30日当周，主动外资单周净流入港股

与美国存托凭证（ADR）市场429万美元，
结束了此前连续流出态势，为去年10月
以来首次。与此同时，A股市场外资流出
规模明显收窄，从前一周的2亿美元降至
930万美元，这一信号或预示着外资对中
国资产配置策略正在发生微妙变化。

“稳汇率政策也将起到平抑人民币汇率
波动的作用。”中金公司表示，国家外管局在
近期召开的2025年下半年外汇管理工作交
流会上表示，将强化跨境资金流动宏观审慎
管理和预期引导，适时开展逆周期调节，维
护外汇市场稳定和国家经济金融安全。

从人民币后续走势看，驱动汇率的
主要因素仍为美元指数走向、中美关税
谈判进展以及稳汇率、稳增长政策的发
力情况。当前美元反弹力量偏向温和，中
美关税预期亦保持平稳，在稳汇率、稳增
长如期发力的背景下，人民币汇率或保
持平稳。 （新华）

美元或进一步走弱

人民币汇率中间价稳中趋升

据新华社电 记者5日从市场监管总局
获悉，市场监管总局近日起草了《食品销售
连锁企业落实食品安全主体责任监督管理
规定（征求意见稿）》，向社会公开征求意见。

据介绍，征求意见稿共34条，重点明确
了各级管理事权、风险防控要求及法律责
任，旨在加强食品销售连锁企业食品安全监
督管理，压实企业总部、门店等食品安全主
体责任，主要有三方面内容：

一是确定各级管理事权。对食品销售连锁
企业实行分级分类管理，食品销售连锁企业总
部、分支机构和门店的食品安全监管工作，分
别由省级、市级、县级市场监管部门负责。

二是突出总部管理责任。细化食品销售
连锁企业总部“日管控、周排查、月调度”制
度落实要求，要求总部加强从业人员、采购、
配送等环节管理，及时处置发现的问题，健
全风险隐患防控机制。

三是强化全链条风险防控。要求食品销
售连锁企业建立基于食品安全风险防控的动
态管理机制，结合实际制定食品安全风险管
控清单，实施覆盖总部、分支机构、仓储及配
送中心、门店等全链条的食品安全风险管控。

市场监管总局拟出台新规

对食品销售连锁企业
加强监管

本报讯 中国物流与采购联合会5日发
布数据显示，7月份中国大宗商品价格指数
为111.4点，环比上涨0.5%。从指数运行情
况来看，环比连续三个月实现正增长，表明
企业预期乐观，市场持续稳定恢复，总体保
持扩张态势。

分行业看，黑色系价格指数止跌反弹，
有色价格指数延续涨势，农产品价格指数继
续回落，能源价格指数小幅走低，化工价格
指数冲高回落，矿产价格指数继续走低。

分商品看，在中国物流与采购联合会重
点监测的50种大宗商品中，本月价格与上
月相比，32种大宗商品价格上涨，18种大宗
商品价格下跌。本月涨幅前三的大宗商品为
碳酸锂、工业硅和焦煤，环比分别上涨
10.2%、9.8%和9.6%；跌幅前三的为甲醇、水
泥和PTA（精对苯二甲酸），环比分别下跌
5%、4.8%和3.9%。

分析认为，随着国家反内卷政策密集出
台，以及宏观经济逆周期调节政策实施力度
加大，大宗商品市场整体有望继续平稳向好。
但当前全球大宗商品价格波动加剧，外部不
确定、不稳定风险仍然较多，部分行业仍面临
有效需求不足、生产经营压力加大等问题，巩
固经济回升向好基础，激发经济增长内生动
力和创新活力，仍需进一步发挥大宗商品流
通业扩内需、稳增长、促发展重要作用。

中国大宗商品价格指数

环比连续三个月
实现正增长

本报讯 7月29日，盒马X会员店北京
世界之花门店的公告显示，该店将于7月31
日停止营业；同在7月31日，盒马X会员店
的苏州相城店、南京燕子矶店也停止营业。
此后，盒马X会员店在全国仅余一家，但记
者拨打盒马X会员店上海森兰店电话，客服
确认该店也将于8月31日停业。至此，盒马
的所有会员店全部停业。这意味着盒马彻底
剥离了曾视作“第二增长曲线”，并号称对标
Costco（开市客）的会员店业务。

2020年10月，首家盒马X会员店在上海
开业。作为盒马鲜生之外的独立会员店业态，
X会员店也被视作盒马的“第二增长曲线”，并
号称对标Costco（开市客）的会员店业务。

2021年6月，该品牌首度进军北京市场
后迎来扩张高峰，2021年12月8日至2022
年1月14日，4家盒马X会员店快速落地。
数据显示，截至2023年10月，盒马X会员
店已经开设10家门店，分布于上海、北京、
南京、苏州等地。

7月29日，记者在盒马X会员店北京世
界之花门店看到，店内多数货架已清空，仅
剩包装箱、毛绒玩具、血氧仪等少量商品在
打折出售。

店员告诉记者，关店是因为盒马决定砍
掉会员店业态。

盒马X会员店的会员分为258元/年的
黄金会员和658元/年的钻石会员，会员费
能筛选出以中产家庭和高端消费群体为代
表的主要目标客群。彼时任盒马CEO的侯
毅在第一家盒马X会员店开业时曾介绍，

“我们希望与Costco、山姆正面交锋，能快
速、高效地提升我们自己的能力”。

关于盒马X会员店全部停业的情况，知
情人士曾回应称，此次关店系盒马主动做的
业务调整。

中国商业联合会专家委员会委员赖阳
认为，盒马基于自身资源优势和行业趋势，
作出聚焦盒马鲜生及奥特莱斯等业态的战
略调整。通过强化高品质生鲜供应链和即时
配送能力，盒马旨在构建更具持续竞争力的
业务模式。 （经观 北商）

盒马会员店
将全部停业

跨越3600点 沪指再创年内新高

7月，A股 3500点的突破就在一瞬
间，站上3600点则点燃了投资者压抑多
年的热情。不过，这轮牛市在专业人士看
来，是一轮慢牛和长牛，是震荡攀升的牛
市，并非想象中的只涨不跌的牛市。

统计显示，二季度以来A股市场震荡
上行，各类资金参与度提升。

根据上交所最新披露的数据，2025
年7月A股新开户196.36万户，同比增长
70.5%，去年 7 月 A 股新开户数则为
115.14万户；环比增长19.27%，6月A股
新开户数为164.64万户。在今年7月A股
新开户的投资者中，个人新开户195.4万
户，机构投资者新开户0.96万户。截至7
月末，今年以来A股已累计新开1456.13
万户，同比增长36.88%。

公募基金方面，2025年二季度普通
股票型基金、偏股混合型基金、灵活配置
型基金仓位分别为 90.08%、88.46%、
77.54%，分别较上个季度增加0.72、0.30、
0.84个百分点；私募基金方面，6月华润
信托统计的私募基金股票仓位61.05%，
回到近两年高点。

作为买方机构，黑崎资本首席战略官
陈兴文表示，头部公募基金单周净申购量
创年内新高，北向资金连续三周净买入超
500亿元，险资加仓权益资产，长线资金
入场迹象明确。资金结构优化的趋势，叠
加券商看多报告数量同比大幅增长的现
象，推动市场形成“慢牛共识”。这种一致
性预期无疑反映出市场对中国经济结构
转型与资本市场改革的长期信心。

“当然，牛市并非一帆风顺，而是充满
起伏，急跌是牛市中的正常调整现象。投
资者要注意风险。”位于北京东三环的某
券商营业部客户经理张先生在日前举办
的投资沙龙上提示，调整幅度受个股短期
涨幅和内部筹码结构等因素影响，“洗盘
是为了更健康地上涨”。

慢牛共识

（CFP 供图）

流火的7月，A股经历了完美“大翻
身”，三大指数迭创新高，沪指连闯3500
和3600整数关卡，热点板块层出不穷，
成交量不断变大。A股市场新开户数达
196万户，远超去年同期水平，同比增长
71%，环比增长19%。

7月28日，A股年内首只10倍股诞
生，上纬新材7月斩获11个涨停，月内最
高涨幅达1172.49%。8月5日，停牌多日
后，上纬新材收盘再次涨停，强势无比。

8 月5日，沪指在调整后，重新站
上3600点；截至8月4日，A股两融余
额超过1.99万亿元，逼近历史高点。 （CFP 供图）

曾经“上蹿下跳”的A股“猴市”，在
政策的持续哺育下，开始长大，有了“追
求”，且日趋稳当靠谱。

2024年 9月24日，央妈首创股市
的结构性货币政策工具“互换便利”，携
手证监会“中长期资金入市指导意见”

“并购六条”，以及国家金融监督管理总
局的“金融资产投资公司支持创业投
资”集体亮相国新办，A股新的命运齿
轮开始转动。

随后的减持新规、量化新规让市场
心跳渐归平稳，连最倔强的“铁公鸡”也
被春风化雨的分红新规教会了“播撒金
种子”。

外资门槛降低，沪深港通化作琉璃
栈桥，引国际星光与本土灯火相映生
辉。而最动人的退市新规，让迷途的上

市公司亮起“技能重塑”的夜灯。
2025年4月，中央汇金公司类平准

基金的入场增持“力挽狂澜”，3000点
的保卫战正式结束。

7月下旬，中国证监会对外表示，
未来一段时间，资本市场内外部环境仍
然错综复杂，困难挑战不少，但经济高
质量发展的确定性、宏观政策预期的确
定性、中国资产估值修复的确定性等为
保持市场平稳健康运行提供了基础和
条件。

7月30日下午开盘不久，来自中共
中央政治局会议的重磅消息称：“要增
强国内资本市场的吸引力和包容性，巩
固资本市场回稳向好势头。”当天沪指
短暂调整后站稳3600点。8月5日，A
股在震荡了三日后，沪指重回3600点，

收于3617.6点。
“政策层对资本市场的支持力度空

前，是去年‘9·24’以来A股市场走出
反转行情的直接因素。”华西证券首席
策略分析师李立峰分析指出，政策层对
资本市场的呵护有望持续，后续随着股
市赚钱效应显现，居民增量资金入市亦
值得期待，下半年 A 股或有望冲击
2024年高点。

有意思的是，不仅是 A 股，港股
2025 年表现也十分亮眼。截至 8月 5
日，恒生指数和恒生科技指数今年均上
涨20%以上。截至7月25日，南向资金
净买入超8200亿港元，外资开始回流。
据中金公司的最新数据显示，主动型外
资时隔41周首度回流港股市场，为去
年10月以来首次。 （华时）

政策呵护


