
2025 年 8 月 29 日 星期五 11经济·财富
□电话：0595-22500297 传真：0595-22500225 E-mail:jjxwb@qzwb.com

□责任编辑：吕学斌 □美术编辑：曾剑峰
QUANZHOU EVENING NEWS

进入密集分红期的公募 REITs，近
期颇受投资者关注。据统计，截至 8 月
27日，8月以来共有17只REITs发布分
红实施公告，其中多只产品分红金额超
1亿元。

业内人士表示，公募REITs强制高比
例现金分红、分红波动性小等优势，为市
场中的高股息资产提供了有效补充，在资
产配置中发挥着积极作用。

8月以来累计分红逾7亿元

以红利发放日为统计口径，截至8月
27日，8月以来已有17只公募REITs公
布了分红方案。其中，14只 REITs 已经
实施派息，合计分红金额7.67亿元。工银
河北高速 REIT 和工银蒙能清洁能源
REIT的分红分别为1.3亿元和1.2亿元。
华夏基金旗下共有 6只 REITs 分红，华
夏华润商业REIT、华夏中国交建REIT
分红金额较高，分别为9117万元和5930
万元。

此外，还有3只REITs拟在9月发放
红利，均为华泰证券资管旗下产品。8月
27日，华泰南京建邺REIT、华泰江苏交
控REIT和华泰宝湾物流REIT同时发布
公告，将以8月29日为权益登记日，于9
月初分别进行场外和场内的现金红利发
放。其中，华泰江苏交控REIT分红金额将
达1.47亿元。

从基金分红率来看，工银蒙能清洁能
源REIT、华泰江苏交控REIT、国泰君安
济 南 能 源 供 热 REIT 较 高 ，分 别 为
11.24%、8.18%和5.13%。

高频次分红是常态

根据多数公募REITs基金合同的规
定，在符合有关基金分配条件的前提下，
基金应当将90%以上合并后基金年度可
供分配金额以现金形式分配给投资者，且
每年不得少于1次。

从实际分红情况来看，多数公募REITs
十分“慷慨”，每年度进行多次分红。据不完全
统计，华泰宝湾物流REIT、华夏深国际RE-
IT、华夏金茂商业REIT等至少8只REITs

自8月以来实施了年内的第二次分红。
从去年全年分红情况来看，以红利发

放日为口径，华夏和达高科REIT和华夏
合肥高新REIT于2024年共分红了5次，
中金山东高速REIT、嘉实京东仓储基础
设施REIT等 6只REITs均分红了4次，
13只REITs分红了3次。

若将时间线进一步拉长，成立于
2022年4月的华夏中国交建REIT，截至
目前已分红13次。今年8月，该REIT实
施了今年以来的第二次分红。

还有部分REITs甚至刚成立不久就

“迫不及待”实施分红。例如，今年1月13
日成立的易方达华威市场REIT，其基金
合同约定，若基金合同生效不满6个月可
不进行收益分配。但5月7日，该基金就发
布收益分配公告，5月 13日进行首次分
红，分红金额为5570.96万元。

配置价值获市场青睐

基于公募REITs高分红的优势，不少
投资者愈发重视其在资产配置中的积极
作用。

中信证券曾发布研报表示，强制高比
例的现金分红使得公募REITs分红具备
较高确定性。实践中，各存量上市REITs
能够实现可供分配金额超90%的分红比
例，其中大部分的分红比例均在97%以
上。相较于高股息资产，公募REITs具备
四重优势：强制高比例现金分红；分红波
动性小于底层资产经营波动；二级市场表
现年化波动率小于高股息股票；在行业层
面为高股息资产提供一定补充。

据Choice数据统计，截至今年二季
度末，公募FOF配置公募REITs的整体
规模已达1.96亿元，较去年末接近翻倍。
记者还从银行理财渠道了解到，目前不少

“固收+”理财产品也将公募REITs纳入
了资产配置范围。

“将公募REITs添加到投资组合中能
够在一定程度上降低组合的波动性。随着
REITs市场的持续扩容，公募REITs数量
和底层资产类型不断丰富，公募REITs有
望受到越来越多资金的关注。”沪上某
FOF基金经理表示。 （上证）

公募REITs大派“红包”
高股息属性凸显配置价值

融资成本“一单清”
企业告别“雾里看花”

人民银行泉州市分行工作人员介绍，
明示企业贷款综合融资成本工作通过银
企双方共同填写“贷款明白纸”，逐项列明
利息支出，以及担保费、评估费、抵质押登
记费等非利息费用，并折算为清晰明朗的
综合融资成本年化费率。通过这张“贷款
明白纸”，企业能够清晰掌握融资全流程
的各项费用构成，以及自身和银行实际承
担的费用水平，打破信息不对称壁垒，有
效遏制隐性收费和不合理加价现象。

泉州某贸易有限公司因经营周转急
需一笔资金，在向晋江农商银行提交贷款
申请时，该行客户经理主动向其介绍明示
企业贷款综合融资成本工作，并会同企业
填写了“贷款明白纸”。“贷款明白纸”为企
业详细梳理了该笔贷款的各项费用，企业
赫然发现银行主动承担了该笔贷款的抵
押评估费，费率为0.5%。“原本以为抵押物

的评估费用得企业自行承担，填写‘贷款
明白纸’后才知道银行帮我们承担了，这
不仅减轻了我们的资金压力，更让我们感
受到金融服务的诚意与温度。”该公司负
责人说。

穿透隐性成本
融资费用“晒在阳光下”

“贷款明白纸”在列明企业需承担的
贷款利息支出之外，还重点突出中介费等
各项非利息费用，通过填报过程中获取的
异常信息，助力防范非法中介通过伪造、
隐瞒真实信息等手段包装资质套取银行
贷款，维护客户合法权益，严守合规底线。

晋江市某企业急需一笔资金扩大业
务发展规模，但被中介告知资质差，除需
通过“包装”获得利率为3.45%的贷款外，
还需额外支付费率为0.5%的“咨询费”。农
业银行晋江支行了解到相关情况后，主动
对接相关企业，宣传明示企业贷款综合融
资成本工作并共同填写“贷款明白纸”，明

确银行办理贷款不收取任何“中介费”。同
时，该行主动对接政府性融资担保公司为
企业提供担保，降低企业综合融资成本
0.35个百分点。企业负责人感慨：“这样透
明化的服务太好了，让我清清楚楚知道成
本在哪、哪些能避免。”

金融生态持续优化
企业轻装上阵“加速跑”

记者了解到，在填写“贷款明白纸”过
程中，企业与银行共同分析每笔贷款的各
项支出，银行也积极向企业真实全面展示
收费和让利情况，既增强了银企互信，又
通过透明化机制，引导银行主动优化服
务、降低收费，帮助企业挖掘政策优惠空
间，推动金融生态良性发展，为企业长期
稳健经营注入信心。有企业负责人高兴地
说：“银行追着问需求，政府主动送政策，
各项费用都在这张‘贷款明白纸’上列清
楚，心里特别踏实，我们只管甩开膀子干
事业。”

一张“贷款明白纸”破解融资“糊涂账”

本报讯 昨日，A股探底回升，午后出现
V 型反转，科创 50 再度发力上攻飙涨逾
7%，站稳1300点创3年半新高，创业板指
也放量大涨近4%，突破2800点，创3年新
高，上证指数、深证成指等午后也纷纷走强，
成交再度突破3万亿元。

盘面上，通信设备、芯片、新能源车、航
天装备等板块涨幅居前，农林牧渔、煤炭、辅
助生殖、文娱用品等板块跌幅居前。

市场热点方面，新能源车概念股掀涨停
潮，舜宇精工30%涨停，隆扬电子、奕东电
子、钢研纳克、豪恩汽电等多股20%涨停，
山子高科、青岛双星、天普股份等逾30股也
强势涨停或涨超10%。

机 构 观 点

中金公司：资金入市过程并非线性增
长，短期需要谨防资金集中流入，以及情绪
过热导致波动性变大的风险。但截至目前，
沪深 300 的市盈率 TTM 为 13.9 倍，恒生指
数市盈率 TTM 仅 11.5 倍，相比美股均存在
40%以上的折价，也低于日本、欧洲等市场。
从海外投资者的视角，国内股票市场远未到
泡沫化阶段，资产重估的趋势仍有空间，底
层逻辑若未改变，即使回调也是买入机会。

（证时）

A股，V型反转

本报讯 记者28日从农业农村部获悉，
日前，农业农村部、外交部、工业和信息化
部、交通运输部、海关总署、国家移民管理局
联合发布《关于打击非法捕捞活动、加强涉
渔外国籍船舶港口国检查和管理工作的意
见》（下称《意见》），推动各地加强涉渔外国
籍船舶港口国检查和管理。

《意见》指出，要认真履行《关于预防、制
止和消除非法、不报告、不管制捕鱼的港口
国措施协定》（下称《协定》）相关要求，进一
步健全港口国监管体系，提高打击非法捕捞
能力，展现中国负责任渔业国家形象。

《意见》强调，要高度重视渔业资源的养
护和可持续利用，“零容忍”打击非法捕捞，
主动履行港口国义务，积极参与全球渔业治
理，强化渔业执法国际合作。要坚持以依法
治渔、依港管渔、防惩并举、循序渐进的原则
开展《协定》实施工作。

《意见》提出，严格实施进港审查，公布
指定港口名单，明确管控船舶范围，实施船
舶进港报告，拒绝非法船舶进港。规范开展
港口国检查，依规抽检进港船舶，公正开展
船舶检查，规范提供在港服务，严厉打击违
规行为。提升履约监管能力，及时做好信息
通报，加强涉渔中国籍船舶管理，保障船舶
合法权益。强化各项支撑保障，强化落实管
理责任，建立部门协作机制，提高港口国监
管能力，加强国际合作交流。 （中新）

六部门：

加强涉渔外国籍船舶
港口国检查

招标公告
建发·缙湖小区位于福建省泉州市晋江

市陈埭镇，总建筑面积152990.15m2；现公开
选聘具有独立法人资格、营业执照的物业服
务企业。有意向的单位请携带相关证明材料
于2025年9月17日18:00前至晋江市世纪
大道晋兴大厦9楼901报名并领取招标文件。
联系人：黄女士，联系电话：18659511066。

泉州兆轩置业有限公司
2025年8月29日

本报讯 财政部28日公布的全国地方
政府债券发行数据显示，2025年7月，全国
发行新增债券 7032 亿元，其中一般债券
863亿元、专项债券6169亿元。全国发行再
融资债券5103亿元，合计全国发行地方政
府债券12135亿元。

7月，地方政府债券平均发行期限14.6
年，其中一般债券8.7年，专项债券16.9年；
地方政府债券平均发行利率1.85%，其中一
般债券1.72%，专项债券1.90%。

1—7月，全国发行新增地方政府债券
33159亿元，其中一般债券5383亿元、专项
债券 27776 亿元，全国发行再融资债券
33877 亿元；全国发行地方政府债券合计
67036亿元。

1—7月，地方政府债券平均发行期限
15.6年，其中一般债券8.8年，专项债券17.6
年；平均发行利率 1.90%，其中一般债券
1.74%，专项债券1.95%。

1—7月，地方政府债券到期偿还本金
14780亿元，其中发行再融资债券偿还本金
12825亿元、安排财政资金等偿还本金1955
亿元；地方政府债券支付利息8314亿元。

（中新）

7月我国发行新增
地方政府债券7032亿元

进入密集分红期的公募进入密集分红期的公募REITsREITs，，近期颇受投资者关注近期颇受投资者关注。（。（新华新华））

中央汇金，新动向披露
根据最新披露的公募基金2025年中期报告，今年上半年，中央汇金通过单一资产管理计划加仓了白酒和化工等ETF。
根据此前发布的公募基金二季报，今年二季度，中央汇金豪买宽基ETF，仅4只沪深300ETF和华夏上证50ETF，中央汇金就豪买约1500亿元，成为稳定市场的中

流砥柱。

在今年二季度的震荡行情中，中央汇
金多只单一资产管理计划，逆势增持了多
只行业ETF，其中加仓了鹏华酒ETF1.21
亿份。

鹏华酒ETF2025 年中期报告显示，
截至今年二季度末，“易方达基金—中央
汇金资产管理有限责任公司—易方达基
金—汇金资管单一资产管理计划”持有该
ETF5.81亿份，是第三大持有人。

根据鹏华酒ETF的2024年年报，截
至2024年底，“易方达基金—中央汇金资
产管理有限责任公司—易方达基金—汇
金 资 管 单 一 资 产 管 理 计 划 ”持 有 该
ETF4.6亿份，表明今年上半年该资管产
品加仓了1.21亿份。

数据显示，2024年上半年，该资产管理
计划首次在鹏华酒ETF前十大持有人中现
身。截至2024年二季度末，持有该ETF为3
亿份；2024年下半年加仓至4.6亿份。

除了鹏华酒ETF以外，中央汇金还加
仓了鹏华化工ETF。截至今年二季度末，

“华夏基金—中央汇金资产管理有限责任
公司—华夏基金—汇金资管单一资产管
理计划”持有该ETF2.48亿份，是该ETF
第一大持有人，占该ETF份额的10.02%。
不过，该持有份额同去年底没有变化。

加仓白酒ETF

为破解企业融资成本“看
不清、算不明”的难题，今年以
来，人民银行泉州市分行逐步
推进明示企业贷款综合融资
成本工作，通过一张《企业贷
款综合融资成本清单》（“贷款
明白纸”），推动企业融资成本
全公开、风险防控更有力、银
企互信再深化。据了解，今年
1—7 月，泉州市已完成 24482
家企业、个体工商户和小微企
业主，累计629.06亿元贷款综
合融资成本填报工作；全市新
发放企业贷款加权平均利率
3.21%，同比下降 50 个基点，
企业综合融资成本进一步降
低。□融媒体记者 王宇 通讯
员 林宇星 翁琳婧

过去几年来，白酒板块走势偏软，
但在持续下跌之后，估值已经大幅压
缩。从基金份额变动情况看，今年以来，
白酒板块开始吸引了资金买入。

从ETF的资金流向看，以鹏华酒
ETF为例，据choice资讯统计，今年以
来，截至8月27日，该ETF净申购额为

57.5亿元，但从申购区间看，三季度以
来，流速明显加快。今年上半年净申购
额为12.03亿元，进入三季度以来，截至
8月27日，净申购额高达45.47亿元。

从业内最具代表性的白酒主题基
金招商中证白酒指数基金为例，过去
几年来，该基金持续遭遇赎回，从基金

份额看，2021 年—2022 年，招商中证
白酒指数 A 份额和 C 份额合计接近
600亿份，从2023年以来，其不断遭遇
赎回，截至今年一季度末，合计份额为
513亿份。

今年二季度，份额开始回升，截至
今年二季度末，合计份额增至550亿份。

资金加码抄底白酒

从机构对白酒板块的观点看，太平
洋证券研报认为，白酒行业触底静待
拐点，目前处于上市公司半年报的密
集披露期，市场对短期白酒企业业绩
压力已有充分认知，核心担忧主要集
中在动销反馈与价格传导上，若随中
报披露逐步落地，叠加动销的边际改
善，板块具备持续修复的基础。随着
酒企报表压力逐步释放，渠道库存持
续去化，行业底部特征明显，等待拐
点出现。

工银瑞信基金表示，从年初以
来，消费板块整体承压，在本轮行情
修复中显著滞后，随着资金“高切

低”叠加“金九银十”的消费旺季临
近，低估值的食品饮料板块引发市
场关注。

在工银瑞信基金看来，白酒龙头
半年报催化了白酒行业报表的加速
出清，头部公司中报和三季报的出清
速度或快于预期，对白酒投资形成明
显利好。当前行业处于周期底部，随
着外部积极因素逐渐增加，8 月以来
白酒动销逐步改善，半年维度上有望
看到动销的拐点。

华源证券研报认为，从 2021 年 2
月截至目前，白酒板块估值已经下跌
4年，估值回调已72%，在本轮估值调

整过程中，估值消化呈现“慢刀子割
肉”的情况，基本面缓步变化、估值回
调速度慢。截至今年二季度末，白酒
行业的基金持仓占比已经降至 2017
年水平，较2019年高峰的11%已大幅
回落。

工银瑞信基金表示，2025年以来，
酒企从新产品、新场景、新渠道等多个
维度开发新兴市场，不断拓展新的增长
点。中长期来看，白酒优秀的商业模式、
头部公司强大的品牌力和较高的分红，
意味着其依然是长周期中优秀的消费
资产。

（上证）

机构关注白酒机会


