
美国企业家埃隆·马斯克 2 日表示，
太空探索技术公司（SpaceX）收购人工智
能公司 xAI，他旗下两家企业“合二为
一”。有分析认为，马斯克合并这两家前
沿技术企业，是他布局“星际 AI”的关键
一步。 □新华

在太空部署AI

马斯克在SpaceX官网发布的消息
中说，SpaceX收购xAI将整合涵盖人工
智能（AI）、火箭技术、太空互联网、直连
移动设备通信等领域的创新资源，“构建
地球上（及地球之外）最具雄心、垂直整
合程度最高的创新引擎”。

按马斯克的说法，仅凭地面解决方
案根本无法满足AI对电力的需求。从长
远来看，基于太空的AI部署显然是实现
规模化的唯一途径。

马斯克正在绘就他的“星际AI”版
图。几天前，SpaceX刚刚向美联邦通信
委员会提交申请，拟在近地轨道部署由
多达100万颗卫星组成的系统，构建在
轨数据中心网络，以支持AI等高性能计
算需求。

“部署 AI 费用最低的地方是在太
空。”马斯克不久前在瑞士达沃斯出席世
界经济论坛2026年年会时说。他还号称

“两年、最多三年内”在太空部署AI数据
中心就会成为现实。

美国有线电视新闻网在报道中评
论，这一并购既表明xAI在快速增长的
AI领域竞争中需要资金，同时也凸显了
AI技术对未来太空探索的重要性。

但业内专家指出，在太空部署AI数
据中心，除了发射成本问题外，还涉及卫
星运营与维护、轨道拥挤、空间碎片风险
以及监管审查等多重挑战。

用天价完成合并

据路透社援引知情人士的消息报
道，在这笔交易中，对SpaceX的估值为
1万亿美元，对xAI的估值为2500亿美
元，两家企业合并将缔造全球最具价值
的私营企业。

马斯克在SpaceX官网的消息中说，
对于SpaceX和 xAI的使命来说，两家
企业合并意味着通过规模化打造“一个
具备感知能力的太阳”，来理解宇宙“并
将意识之光延伸到星际”。

根据伦敦证券交易所集团的数据，
此次交易创下全球并购交易的新纪录。
据路透社报道，SpaceX和xAI合并后公
司预计每股定价约为527美元。

另据美国“项目建议书”数据公司的
数据，在截至2025年 12月的二级市场
股权交易中，SpaceX估值为8000亿美
元，而xAI在今年1月最新一轮融资中
的估值为2300亿美元。

恐面临监管审查

有分析认为，这笔交易将进一步整
合马斯克庞大的商业帝国和财富，形成
一个更紧密、相互协同的生态系统。一些
投资者和分析师将其形容为“马斯克经
济体”。

目前，除SpaceX和xAI外，马斯克
旗下企业还包括特斯拉、脑机接口公司

“神经连接”和致力于高速隧道建设的钻
孔公司等。

作为全球首富，马斯克有合并旗下
企业的历史：去年他曾通过股权置换将
旗下社交媒体平台X与xAI深度绑定，
以便后者能够获取X平台的数据和分发
渠道；2016年，他用特斯拉收购了自己
早期投资专门发展光伏发电项目的太阳
城公司。

但路透社在报道中指出，最新的这
一大手笔并购可能会在公司治理、估值
和利益冲突方面引发监管机构和投资
者的审查。这不仅因为马斯克在多家公
司职务重叠，还涉及工程师、专有技术
和合同等在公司实体之间的潜在流动
等因素。

此外，SpaceX 还与美国航空航天
局、国防部以及情报机构签订了价值数
十亿美元的合同，这些联邦机构可能会
考虑审查这桩并购交易。

火箭火箭+AI+AI，，马斯克要在太空做什么马斯克要在太空做什么？？
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机构继续看多

金银上周五和周一的波动，也让市
场感受到了波动的威力，据彭博汇编的
数据，黄金30天波动率已攀升至44%以
上，为2008年金融危机以来的最高水
平。这一数字超过了比特币约39%的波
动率，后者通常被称为“数字黄金”。

这标志着一次不寻常的角色反转。
黄金通常被视为比加密货币更稳定的
价值储存工具，而加密货币以易受投机
影响而闻名。自比特币诞生17年以来，
黄金波动率仅在两次情况下超过比特
币，最近一次是去年5月，当时美国总统
特朗普的关税威胁引发贸易紧张局势
升温。

不过虽然出现了剧烈的波动，但是
市场依然看好黄金和白银的后续反弹。
德意志银行周一表示，仍维持黄金将涨
至每盎司6000美元的预测。

瑞银集团近期也将2026年 3月、6
月和9月的黄金价格目标上调至6200
美元/盎司，此前目 标 价 为 5000 美
元/盎司，升幅达 24%。该机构同时预
计，2026 年底黄金价格将温和回落至
5900美元/盎司。

瑞银同步给出黄金价格的极端情
景预测，上行情景目标为7200美元/盎
司，下行情景目标为4600美元/盎司。

世界黄金协会发布的报告显示，

2025年全球黄金需求同比增长1%，达
到5002吨，创历史新高，这是黄金总需
求量首次突破5000吨。其中，全球黄金
投资需求飙升84%至 2175吨，成为推
动总需求增长的主要动力，黄金ETF全
年净增801吨，全球金条和金币需求达
1374吨，央行购金863吨虽低于近年纪
录但仍处高位。

瑞银提到，波兰将黄金持有目标从
550吨上调至700吨，若该调整被更多国
家效仿，或意味着各国央行对黄金价格
的敏感度有所降低。针对中国市场，瑞银
指出受季节性因素支撑，当前实物黄金
需求保持坚挺，农历新年过后需求预计
有所回落。

此外，瑞银指出，若美联储货币政策
转向鹰派，或将对金价形成压制；地缘政
治紧张局势急剧升级，则可能推动金价
进一步上涨。

抄底者众多

投资者的逢低买入力度，将成为决
定贵金属市场走势的关键因素之一。
上周末，中国最大的贵金属交易市场
深圳迎来大批买家，消费者纷纷抢购
黄金首饰和金条，备战农历新年。中国
市场将于 2月 16日起休市逾一周，迎
接春节假期。与此同时，中国各大国有
银行正收紧黄金投资业务管控，以应
对市场波动。

2月2日，广州太古汇的老铺黄金门
店外，不少顾客排队等候进店选购。“店
刚开门我就来了，还有十来天就过年，
本来就打算买条金项链过年，赶上金价
大跌就过来挑挑。”前来选购的周女士
说，她坦言不好判断后续金价涨跌，但
相比上周，金价确实便宜了不少，索性
先入手一些。

在大华银行总部，也是新加坡唯一
一家向散户提供实物黄金产品的银行，
客户与非预约买家把一个黄金专属交
易区域挤得水泄不通。在悉尼市中心，
Martin Place 附近一家ABC Bullion
门店外，也是排队的人流蜿蜒。

黄金的 ETF 成交量也出现放大，
以国内最大的黄金ETF为例，连续三
个交易日的成交额都站上了190亿元，
显示资金在这个位置出现比较剧烈的
博弈。

值得一提的是，由于贵金属波动过
大，上海黄金交易所（下称：金交所）昨日
再度发布通知，调整黄金部分合约保证
金水平和涨跌停板，调整白银延期合约
交易保证金水平和涨跌停板比例进行。
金交所公告，自2月4日收盘清算时起，
Au（T+D）、mAu（T+D）、Au（T+N1）、
Au（T+N2）、NYAuTN06、NYAuTN12
等合约的保证金比例从 16%调整为
17%，下一交易日起涨跌幅度限制从
15%调整为16%；CAu99.99合约保证金
每手12万元调整至每手15万元。

本报讯 2月2日，澳大利亚储备银行宣
布将现金利率上调25个基点至3.85%，这
是自2023年以来的首次加息。

此次加息使澳大利亚成为2026年首个
采取紧缩政策的主要发达经济体央行。市场
迅速作出反应，澳元对美元汇率在0.70上
方保持强势，日内上涨1.15%。

澳央行当天发布货币政策声明说，
2025年下半年澳大利亚通胀明显上升，预
计在一段时间内仍将高于2%至3%的目标
区间。近几个月，澳大利亚家庭和企业支出
增加，就业市场稳定，经济表现好于预期。

澳大利亚统计局日前公布的数据显示，
2025年 12月该国整体消费者价格指数同
比上涨3.8%，高于11月的3.4%。

2023年11月以来，澳央行一直维持基
准利率不变，直到2025年2月宣布降息25
个基点，将基准利率下调至4.1%。此后，澳
央行又降息两次，将基准利率降至3.60%。

本周四（2月5日），欧洲央行和英国央
行也将公布利率决议。市场预计两大央行都
将维持利率不变。 （国金）

澳央行打响
新年加息第一枪

本报讯 2月3日，人民币对美元即期
汇率盘中升破6.94关口，截至发稿，盘中最
高升至6.9378，较前一交易日日间收盘价升
值135个基点，创下2023年5月12日以来
的新高。离岸市场上，离岸人民币对美元汇
率2月3日盘中最高升至6.93465。

经过连续两个交易日的反弹，衡量美元
对六种主要货币的美元指数2月3日小幅
走低。

兴业研究指出，美元指数下行动能尚未
完全释放，短线贬值放缓，但上半年仍有下行
空间，有望在93-96密集成交区间内寻找支
撑。未来若就业数据走弱、美联储降息预期前
置，美元指数或进一步破位下行。 （澎湃）

人民币对美元
即期汇率升破6.94

创32个多月新高

本报讯 2月 2日晚，国投瑞银白银
LOF 更新净值后显示，单日跌幅达
31.5%，创公募基金单日下跌历史纪录。

基金公司公告称，是对国投瑞银白
银（LOF）进行了估值调整。在近期的极
端行情中，白银期货国际主要市场价格

单日波动远超上期所白银期货价格的涨
跌停比例限制。此时，若仍沿用当日上期
所白银期货结算价进行估值，可能导致
基金净值无法充分、及时地反映底层资
产的真实公允价值。因此，为确保基金净
值能够真实、公允地反映底层资产状况，

公司决定参考白银期货国际主要市场价
格变动幅度，对基金资产进行合理重估。

举个例子：假设国际银价下跌30%，
但受制于17%的跌停限制，上期所白银
期货仅下跌17%，若基金继续按其下跌
17%的价格估值，其净值将“高估”实际

资产价值，形成所谓的“估值滞后”。这种
偏差意味着，基金账面的净值已不能准
确代表其所持资产的真实价值。

该公司表示，未来将综合参考各项
相关影响因素并与基金托管人协商，自
上述合约交易体现了活跃市场交易特征
后，恢复按结算价估值方法进行估值。

大幅下调净值之后，国投瑞银白银
LOF的场内溢价一度超过100%，因此
场内出现连续两个跌停，目前最新的
溢价仍为 88.94%，短期内仍有下跌的
压力。 （21世纪）

因紧急调整估值，单日净值跌幅达31.5%

国投瑞银白银LOF连续两日跌停
本报讯 在经历上一个交易日的调整

后，A股周二早盘震荡走低，午后走出单边上
行走势，三大股指呈现大涨态势。截至当天
收盘，上证指数报4067点，涨幅为1.29%；深
证成指报14127点，涨幅为2.19%；创业板指
涨1.86%。

从盘面上看，光伏产业链爆发，太空光
伏方向领涨；算力硬件概念股活跃，CPO方
向涨幅靠前；商业航天、深海科技、特高压、
AI应用题材表现强势。

近期“太空光伏”火了，据报道，SpaceX
正在申请发射并运营一个至多100万颗卫星
组成的星座，并建设轨道AI数据中心网络。
业内人士分析，全球商业航天产业规模快速
增长，随着卫星发射数量的增加，以及从通
信卫星向功耗更大的算力卫星升级，太空能
源需求有望持续高增。而光伏作为目前唯一
可靠的太空能源形式，有望迎来新一轮产能
建设高峰，利好相关上市公司。

昨日沪深京三市成交额达 2.57 万亿
元，创年内新低。同时，其较此前于1月14
日创下的年内最高峰值纪录（3.99万亿元）
减少近 1.4 万亿元，降幅达 35.6%。受市场
整体降温影响，A股融资余额近期也持续
下滑。截至2月2日数据，其目前规模已降
至26927亿元，创1月 20日以来近两周新
低，同时较近期高点（1月28日）累计下降
325.8亿元。

机构观点
中原证券：一季度通常是全年流动性

最宽松的时期，央行维持稳健偏宽松的基
调。美联储新任主席提名引发市场对降息
节奏的重新定价，美元指数短期反弹，对全
球资金流向新兴市场构成一定压力。建议
投资者采取更加均衡的配置策略，在继续
关注AI、高端制造等科技成长主线的同时，
可积极关注部分消费板块未来蕴含的投资
机会。

长城证券：A股市场成交额已经相较去
年四季度明显上升。在居民存款“搬家”的大
趋势下，非银金融行业的相关金融产品有望
受益，保险、公募等中长线资金流入股市的
规模也有望稳步提升。但是，经历了近两个
月的上涨后，股市热门赛道已经出现剧烈波
动，资金获利了结压力相对较大。后续股市
情绪可能逐渐回归理性，基本面和业绩面可
能重回主导，市场风格也可能从周期、科技
领涨走向风格再平衡。 （澎湃）

A股周二缩量上涨

光伏产业链爆发

本报讯 长期以来，黄金与美元之间
始终维持着一种稳定的反向关联。然而，
当前这种传统线性关系似乎正在瓦解，两
者的波动幅度已出现失衡。

在过去一个完整的年度交易周期
（260个交易日）内，金价涨幅与美元跌幅
之比高达7.2倍；在半年维度下，这一倍数
更是达到了31倍。

这种显著的敏感度偏离与非线性涨
幅，是否意味着锚定金价的传统建模方式
已经失效？全球投资咨询公司BCA Re-
search反向投资策略研究服务主管乔希
（Dhaval Joshi）在近期金银价格剧烈回
调前接受记者采访时表示，金银价格与美
元走势之间的背离已达到极端水平，而这
种极端行情发生逆转是可以预期的。

“对比黄金和美元走势的波动幅度，
美元走软时黄金往往上涨，但若仔细观
察具体数据，便会发现近期黄金的上涨
幅度似乎超出了合理范围。两者并非简
单的一比一对应关系。理论上，美元下跌
1%时，黄金的涨幅通常更大，这符合历
史规律。然而即便如此，当前黄金的相对
涨幅仍显得过于超前。而且，我认为其他
贵金属的上涨态势更是有过之而无不
及。”他表示。

对于黄金定价模型的失效，瑞士百达资
管首席经济学家韦柏睿（Patrick Zweifel）
近日接记者采访时也认同，黄金对美元指
数及实际利率的敏感度已显著下降。

根据BCA Research的计算方法，在
一个完整的年度交易周期内，美元指数从
107.96回落至97.42，跌幅仅为9.76%；而
同期金价却从每盎司2875美元飙升至2
月3日的4905美元，涨幅超过70%。若以
半年为观察窗口，这一背离更为显著，美
元指数微跌1.38%，金价却暴涨42.84%，
两者变动倍数比达到31倍。

作为一名计量经济学家，韦柏睿表
示，面对此类线性模型失效的情况，韦柏
睿认为，所遗漏的核心变量正是地缘政治
风险溢价。 （一财）

相关分析

黄金与美元
“脱钩”加剧

地缘风险溢价正重塑
定价逻辑

经过周五和周
一的大跌之后，周二
黄金和白银暴力反
弹，截至北京时间18
点（下同），黄金反弹
5.6%，完全收复了周
一的失地，白银的波
动更大，昨日最高反
弹超过 11%，盘中触
及 87.954 美 元/盎
司。经过周二的大幅
反弹，黄金和白银将
年内的涨幅恢复到
14%和21%。

□21世纪

投资者扎堆抄底

黄金白银暴力反弹

安徽阜阳国贸商场黄金专柜销售的安徽阜阳国贸商场黄金专柜销售的““马到成功马到成功””金饰品摆件金饰品摆件(CFP(CFP 供图供图））
本报讯 美国和印度的贸易争端，在拉

锯了半年之后，终于要迎来结局了。
据报道，美国总统特朗普2日在社交媒

体上发文，证实他当天上午与印度总理莫迪
通电话，称莫迪同意印度停止购买俄罗斯石
油，美国则将降低印度输美商品关税税率。

当前大多数印度输美商品税率维持在
50%，除25%的“对等关税”外，还有对印度
进口俄罗斯石油所征收的25%惩罚性关税。
此次，美国将取消惩罚性关税，并将“对等关
税”降至18%，所以印度输美商品总体税率
将降至18%。

复旦大学国际问题研究院副院长、南亚
研究中心副主任林民旺表示，美国对印度加
征一系列关税已有半年之久，但未达到特朗
普原先预期的效果，对印度有所打击，但并
未造成重大影响。美国由此认识到关税杠杆
作用有限，所以现在印度在作出让步后，双
方对贸易政策做出了再调整。

美国政府去年7月31日宣布对印度输
美商品征收25%的“对等关税”，这一关税措
施于当年8月7日生效。8月6日，特朗普签
署行政令，以印度“以直接或间接方式进口
俄罗斯石油”为由，对印度输美商品额外征
收25%关税。 （一财）

美印贸易拉锯战终结

关税从50%
降至18%


