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综 合

据新华社电 商务部新闻发言人23
日表示，我们注意到美国最高法院公布
关税诉讼案裁决结果，正在对相关内容
和影响进行全面评估。我们也注意到，
美方正在准备采取贸易调查等替代措
施，以期维持对贸易伙伴加征的关税，

中方将对此保持密切关注并坚定维护
中方利益。

有记者问：美东时间2月20日，美国
最高法院公布关税诉讼案裁决结果，判
定美国政府依据《国际紧急经济权力法》
对相关贸易伙伴加征的对等关税、芬太

尼关税等相关关税违法。请问商务部对
此有何评价？商务部新闻发言人对此作
出上述回应。

发言人说，中方一贯反对各种形式
的单边加征关税措施，反复强调贸易
战没有赢家，保护主义没有出路。美方

对等关税、芬太尼关税等单边措施既
违反国际经贸规则，也违反美国内法，
不符合各方利益。事实反复证明，中美
双方合则两利，斗则俱伤。中方敦促美
方取消对贸易伙伴加征的有关单边关
税措施。

商务部回应美国最高法院公布关税诉讼案裁决结果：

正对相关内容和影响进行全面评估

美国海关与边境保护局（CBP）2 月
22 日表示，将从美国东部时间 2 月 24 日
起停止征收依据《国际紧急经济权力法》
（IEEPA）开征的关税。

2 月 20 日，美国最高法院裁定总统
特朗普依《国际紧急经济权力法》实施的
关税违法。特朗普随即援引《1974年贸易
法》第 122 条，宣布对全球输美商品加征
10%关税，为期150天。21日，他再将税率
上调至15%。

2 月 22 日，美国贸易代表格里尔在
接受美媒采访时称，政府已找到“重建”
惩罚性对等关税的方法，并强调美与欧
盟、英、日等贸易伙伴的协议仍有效。

欧盟称，原定于 24 日召开的欧洲议
会国际贸易委员会会议，因需重新评估
欧美 2025 年达成的贸易协议，紧急提前
至当地时间 23 日举行。欧洲议会国际贸
易委员会主席朗格表示，因美国关税政
策引发混乱，将提议欧洲议会暂停批准
欧美贸易协议。

美国关税政策反 复 多 变 ，造 成 了
哪 些 混 乱 影 响 ？将 如 何 冲 击 全 球 贸
易？已被认定“非法征收”的税款又该
何去何从？

混乱关税令多方怨声载道

中国人民大学重阳金融研究院研
究员刘英在接受采访时表示：美关税
政策的频繁调整给国际贸易秩序、美
国的内政外交造成的影响存在高度不
确定性。

首先，反反复复的关税政策破坏了
国际贸易应有的秩序。特朗普政府原

来依据 IEEPA 法案，以行政令的方式
加征关税，被美国联邦最高法院裁决
为违宪之后，基础就坍塌了。他立即以
1974 年贸易法案的第 122条重新对所
有进口商品加征 10%的关税，然后在
24小时之内又迅速地提升到15%，“混
乱”之举令很多国家无所适从。原有的
关税政策本就打乱了全球供应链，现
在变得更乱了。

其次，美政府频繁调整关税的行为，
令自身陷入“外交僵局”，且破坏了盟友
间的信任。比如欧盟、印度要冻结或暂停
跟美国的贸易协议及贸易谈判。美国对
其他国家加征的“对等关税”是10%至
50%不等，所以即使 24 小时反复“横
跳”，也不能从根本上达到其目的。

美国国内“乱上加乱”

美国联邦最高法院以6∶3裁决特朗
普的政府违宪，违反了只有国会才能够
加征关税，没有国会的授权不能加税的
宪法原则，而特朗普政府依据所谓的
IEEPA法案，以行政令的方式加税本身
就是越权，所以这实际上是美国行政
权、司法权和立法权之争。美国贸易部
门也“懵”了，到底按哪个征税？按哪个
执行？

即使最高院宣布依据 IEEPA征税
违法，之前加征的1750亿美元的关税怎
么退？这需要下级法院来裁决和执行。如
果执行新的关税，如何加征？原来美国跟
各国签署的经贸协议是否作数？种种问
题都给美国企业和市场带来极度的混乱
和高度的不确定性。

企业投资举棋不定

当地时间2月21日,美国总统特朗
普在其社交平台“真实社交”上发文称,
将把对全球商品加征的10%的进口关税
税率水平提高至15%。

刘英认为，新加征的15%的关税会
产生国际贸易格局重构、区域转移以及
供应链多元化等问题，也势必给企业投
资决策带来成本压力等问题。

特朗普又加征15%的关税，实际是
想维护原有的关税水平，比如跟欧盟、日
韩、中东地区国家等签署的贸易协议里，
关税水平就是15%，原本被特朗普高关
税所威胁，要对美国进行数千亿甚至上
万亿美元的投资，都将因关税的取消而
泡汤。所以为了维护所谓“美国利益第
一”，也是为了美国所谓的“关税战政治
遗产”，特朗普无论如何采取什么手段、
什么工具，也要维持原来的高关税水平。

现在提到15%，后续怎么办？不排除
特朗普为了维护更高的关税水平，依托像

“301条款”“232条款”等更多的条款，继
续推进贸易强硬政策。这将给全球贸易提
高关税壁垒和非关税壁垒，抑制国际贸
易，继而抑制了企业投资意愿，投资的不
确定性令企业决策层“举棋不定”。投还是
不投？本地化还是国际化？在原来投资基
础上减少还是增加？一切都是未知。

关税退款虚无缥缈

美国最高法院的裁决也留下了许多
未解之谜，包括进口商如何才能获得非

法征收的关税退款。纽约联邦储备银行
的数据显示，在 2025 年的大部分时间
里，美国企业和消费者承担了特朗普关
税政策90%以上的成本。但美国政府却
对退款语焉不详、态度模糊。

特朗普此前对媒体表示，他预期任
何可能的退款都会被诉讼拖延好几年。
美国财政部长贝森特22日上午拒绝就
向企业发放关税退款的可能性进行猜
测，而是将决定权交给下级法院。

消费者与企业能获得违法关税的退
款吗？刘英认为，消费者没有办法直接获
得关税退款，企业理论上可以申请退款，
但实际操作中将面临非常高的门槛、漫
长的诉讼周期以及巨额的成本，且最终
能成功追回的比例非常低。一方面美国
政府“进了虎口的肉很难吐出来”，很难
退回给企业。另外一方面，相当大一部分
的关税其实已经转移到消费者头上了，
很难算清企业到底承担了多少税钱

无论是消费者承担，还是企业承担，
最后都在供应链上了。按照供应链来算，
还是按照消费链来算？尽管美国联邦最
高法院裁决依据 IEEPA法案加税是违
宪的，但是裁决并没有明确要求退还已
征收的税款，而且退款的程序被交由下
级法院处理，这个模糊性导致了退款前
景的高度不确定性。

但无论如何，特朗普政府都会通过
各种手段、各种条款把美国联邦最高法
院裁决违宪而免除的关税给加征回来。
换句话说，就是“不能自己打脸，也不能
退钱，好不容易收上来的钱无论如何不
能给退回去”。这已经是涉及美国政府的
面子和信誉的问题了。 （央视）

美国关税政策“横跳”无常
冲击全球贸易 退税或成糊涂账

2 月 24 日，马年的首个交易日即将开
启，节后行情如何，能否“万马奔腾”创新
高，是股民们最为关注的问题。“马到功成、
马上生财”“万家纳福，黑马满屏”……连日
来，不少股民在股吧中写下祝福的话语。

人们戏称A股“属马”，源于上交所在
1990年开市，当时正值庚午年，生肖为马。
如今，A 股已走过了三轮完整的生肖纪
年，上市公司数量近 5500 家，总市值达到
124万亿元。

今年是丙午马年，回首上一个马年，
正处于 A 股历史上的第八轮牛市，其间，
上证指数大涨近 60%。这个马年，同样处
于牛市之中，叠加2025年以来外资对A股
市场偏好回升、居民储蓄存款搬家、“固
收+”资金以及理财资金入市等多重利好，
不少股民期待复制12年前的一路狂奔。

上一个马年沪指大涨59.7%

回顾历史，在过去的 27 年里（2000
年—2026年，按农历计算），春节前最后一
个交易日的行情大概率是不错的。比如，上
证指数在27年里有17个年份节前最后一
个交易日是上涨的，仅有10个年份收跌；
深证成指在过去27年里有16个年份节前
最后一个交易日收涨，有11个年份收跌。

而对于春节后首个交易日的涨跌，则
更倾向于喜忧参半。比如，上证指数在过
去26年（2000年—2025年）里，有14个
年份节后首日收涨，12个年份收跌；深证
成指在过去26年里，有14个年份节后首
日收涨，12个年份收跌。

2023年至2024年，上证指数和深证
成指已经连续两年春节前最后一个交易

日和春节后第一个交易日全部收涨。2025
年至2026年，收跌行情开始占主导，上证
指数和深证成指已经连续两年春节前最
后一个交易日收跌。

不过，从区间行情来看，蛇年可谓完
美收官：上证指数涨25.58%，深证成指涨
38.84%，创业板飙涨了58.73%。这是一次

“新质生产力”从概念到业绩、市场表现的
集中兑现，同时也打破了“蛇年必跌”的魔
咒，创下了最近11个农历年中A股的最
好表现。

上一次更好的表现正是12年前的马
年，其间为2014年1月31日至2015年2
月18日，上证指数大涨59.7%、深证成指
涨54.75%、创业板指涨26.63%，当时正处
于A股历史上的第八轮牛市，大量资金通
过场外配资加杠杆的方式流入A股市场，
牛市时间持续超过1年。

A股有望迎来积极开局

从外围市场来看，春节期间，全球股

市多数上涨，风险偏好较优。另外，在春节
期间，金银价格持续反弹，其中，伦敦金现
再一次突破5000美元/盎司关口。

针对节后行情，多家券商研报给出了
乐观或谨慎乐观的研判。

东吴证券分析师陈刚认为，历史上A
股“春节效应”特征显著，节后资金有望

“重整旗鼓”带动量价共振修复，A股有望
迎来积极开局。“我们对于节后A股市场
表现持乐观判断。”他表示。

开源证券分析师韦冀星认为，复盘春
节后市场规律，节后5个、10个、20个交
易日内，市场上涨概率逐步提升，大盘日
渐回暖；风格上，呈现“中小盘优于大盘，
成长占优”的特征，市场以追求超额为目
的，中证2000涨幅和上涨概率均相对较
高；行业上，科技与周期板块相对占优，节
后20个交易日内，计算机、通信、环保、有
色金属、钢铁、纺织服饰涨幅靠前，食品饮
料、银行、家用电器、非银金融、石油石化
相对靠后。

银河证券分析师杨超认为，春节后，
在政策预期、流动性加持与产业趋势催化
下，市场震荡上行概率较大，同时需密切
关注海外不确定性对于市场情绪的短期
扰动。

而申万宏源研报则较为谨慎，其认为
2026年春季行情是2025年结构性行情的
拓展和延伸，春节前后A股处于小波段调
整中，震荡区间下限待探明。春节假期，压
制总体风险偏好的因素仍较多，节后可能
延续短期调整。而展望春季后续，3月两
会，3月底4月初中美关系观察窗口，可能
都会演绎震荡市中的反弹波段。

（一财）

A股步入“本命年”，能否再现“万马奔腾”？

本报讯 当地时间23日，市场进一步消
化特朗普政府宣布的新一轮关税政策以及
美国上周五公布的经济数据。投资者担心，
在经济增长已经大幅放缓的背景下，新的关
税政策将使得美国经济前景更加不明朗，叠
加美伊谈判、俄乌和谈仍存变数，贵金属市
场的避险买盘操作大幅增加，国际金价和银
价在23日亚洲交易时段显著上涨，国际金
价逼近5200美元/盎司整数关口。

截至北京时间23日9时35分，伦敦现
货黄金价格报 5156.59 美元/盎司，上涨
1.13%，现货白银价格报87.447美元/盎司，
上涨3.40%；纽约商品交易所4月交割的黄
金期价报每盎司 5180.52 美元，涨幅为
1.96%，3 月交割的白银期价报每盎司
87.195美元，涨幅为5.89%。

展望黄金后市，澳新银行预计，黄金价
格将在今年第二季度触及5800美元/盎司。
瑞银给出的预测更激进，认为年中最高或触
及6200美元/盎司，主要动力来自央行与投
资需求、财政赤字扩大、美国实际利率下行
以及地缘政治风险。

2月23日，香港黄金交易所主席张德熙
出席港金所马年新春开市仪式时表示，近日
美伊局势紧张推动金价上升，目前金价仍处
于牛市初中期。他预测，若地缘局势升级，金
价在稍作调整后将再度向上，很大机会在第
二、三季挑战每盎司6000美元。

被华尔街称为“末日博士”的知名经济
学家彼得·希夫则预言金价将冲7000美元，
取代美元成新锚定资产，背后驱动力是各国
央行增持黄金、美国财政赤字膨胀等。

（央视 21世纪）

国际金价
逼近5200美元

瑞银预测年中最高或
触及6200美元/盎司

本报讯 2月23日，春节后第二个交易
日，港股全线飘红。恒指强势震荡收涨
2.53%，恒生科技指数涨3.34%。

盘面结构分化明显，半导体概念、互联
网科技股走高，中芯国际、美团涨超5%，华
虹半导体涨超4%。黄金股涨幅居前，赤峰黄
金涨约8%，紫金黄金国际涨约7%。

港股通信设备板块走高，普天通信集团
涨超30%，1500亿港元市值长飞光纤光缆
收涨超14%，盘中涨超19%，最高达133港
元/股。

据新华社消息，我国科学家近日在光
通信和 6G领域取得突破性进展，在国际
上率先实现光纤通信和无线通信系统间
的跨网络融合，自主研发的“光纤-无线一
体化融合通信系统”的数据传输速率刷新
纪录。该成果 2 月 19 日凌晨在线发表于
《自然》。

此前大涨的AI大模型股23日大幅回调，
智谱收跌超22%，MINIMAX收跌超13%。
消息面上，2月21日，智谱发布GLM Cod-
ing Plan致歉信，并公布处理和补偿方案。

2月12日，智谱正式推出新一代旗舰模
型GLM-5，表现亮眼。其在2月9日至2月
20日两周的交易中取得近250%的涨幅。在
2月20日更是单日狂涨超40%，市值突破
3200亿港元，截至23日收盘，其市值约为
2497亿港元，较上一个交易日（20日）蒸发
超700亿港元。 （21世纪）

恒指强势收涨2.53%
半导体、科网股爆发

本报讯 泰国投资委员会秘书长那里·
特斯迪拉素迪23日表示，该委员会已批准5
家中国企业在泰投资设厂，生产人形机器人
结构框架及关节、手臂和手指控制系统。

这5家企业分别为杭州新剑机电传动
股份有限公司、东莞贝特科技股份有限公
司、浙江三花智控股份有限公司、宁波拓普
集团股份有限公司和宁波旭升集团股份有
限公司。

据介绍，上述企业将生产高精度金属部
件、运动系统及高效传动组件，主要客户为
特斯拉，同时还将为苹果、三星、华为等企业
供货。

这5家公司首期投资总额超过100亿
泰铢，计划聘用逾1000名泰国高技能人才。
项目投产后，预计每年在泰采购原材料及零
部件金额将超过450亿泰铢。 （中新）

5家中企获批
在泰投资设厂

投资生产人形机器人零部件

（（CFPCFP供图供图））


