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据新华社电 受美以袭击伊朗影响，
全球资本市场在新一周交易日开盘后反应
不一：国际油价涨幅较大，贵金属波动上
涨，欧元、澳大利亚元等货币对美元下跌。

伊朗扼守全球能源运输要道霍尔木
兹海峡。由于伊朗方面宣布禁止任何船只
通过海峡，国际市场原油供应面临中断风
险。国际原油期货价格3月1日大幅上涨。
截至美国东部时间3月1日，纽约商品交
易所4月交货的轻质原油期货价格一度

上涨至每桶75.33美元，较前一交易日收
盘价上涨12.4%；5月交货的伦敦布伦特
原油期货价格一度上涨至每桶 82.37 美
元，较前一交易日收盘价上涨13%。

一些市场分析人士预测，如果霍尔
木兹海峡的所有交通受到严重且长时间
中断，可能将油价推高至每桶 100美元
以上。

因预期美伊对抗将升级，在避险需求
推动下，贵金属市场2月27日已提前消化

风险预期，当日黄金、白银收盘价格大幅
上涨。美东时间3月1日新一周交易开盘
后，纽约商品交易所4月黄金期价突破每
盎司 5300 美元，盘中一度触及每盎司
5409美元，涨幅超过2%，5月白银期价已
突破每盎司94美元。

一些市场分析人士预测，如果局势
进一步升级，金价可能达到每盎司5500
至 6000 美元。部分预测认为，如果冲突
持续蔓延并引发更广泛的地区动荡，金

价可能达到每盎司 8000 至 8500 美元。
地缘政治环境已将黄金从一个投资组
合多元化工具提升为一个重要的风险
管理工具。

汇率方面，由于担心油价上涨加剧日
元贬值压力，日元对美元汇率2日下跌。
另外，亚洲早盘交易时段，欧元对美元汇
率一度下跌0.3%、澳大利亚元对美元汇
率一度下跌1.2%、新西兰元对美元汇率
一度下跌2%。

全球市场波动加剧
国际油价涨幅较大、贵金属波动上涨

地缘局势引爆油气、黄金行情。周一
上午，油气主题交易型开放式指数基金
（ETF）及上市开放式基金（LOF）集体走
强。截至午间收盘，华安石油基金LOF、原
油LOF易方达、南方原油LOF封于涨停
板，嘉实原油LOF收涨9.85%。

与此同时，全市场10只油气主题ETF
占据涨幅榜前列。其中，富国国证石油天然
气ETF半日上涨9.60%，领涨同类产品；银
华油气ETF、嘉实标普油气ETF、汇添富
油气ETF、博时油气ETF涨幅均超过8%。

此外，多只能源类ETF同样表现活
跃。黄金相关ETF亦集体上行，嘉实上海
金 ETF、前海开源黄金 ETF、工银黄金
ETF、中银上海金ETF、华夏黄金ETF、国
泰黄金ETF等半日涨幅均超过3%。

油气需求具备刚性底部

针对石油ETF的强势表现，国泰基金
分析称，最直接的导火索，是中东地缘局
势的骤然恶化，美以联合军事行动升级，
伊朗方面表态强硬，全球石油运输咽喉霍
尔木兹海峡通航风险急剧上升，这条承担
全球近三分之一海运石油贸易的通道一
旦受阻，将直接引发千万桶级别的供应缺
口，市场迅速为这一极端情景定价，避险
买盘疯狂涌入，推动国际油价大幅冲高。

从根本原因来看，国泰基金指出，全
球 原 油 市 场 长 期 处 于 紧 平 衡 状 态 ，
OPEC+（欧佩克）坚持执行自愿减产计
划，多年来全球油气行业上游资本开支不
足，新增产能投放缓慢，形成了难以快速
弥补的“产能悬崖”，供给弹性被大幅压
缩，即便需求温和复苏，市场也极易因外
部冲击出现价格跳涨。

站在当前时点，国泰基金认为，油气
板块的短期波段机会与中长期配置价值
都十分突出，为投资者带来了清晰的布局
方向。短期来看，地缘冲突的不确定性仍
在，油价易涨难跌，油气企业业绩与油价
高度绑定，板块具备极强的进攻弹性，适
合把握波段行情；中期维度，即便地缘风
险缓和，OPEC+减产与产能不足的格局
仍将支撑油价中枢上移，国内油气龙头企
业盈利稳定、现金流充沛，业绩确定性极
强；长期来看，能源转型是渐进过程，传统
能源仍是全球能源体系的核心支柱，油气
需求具备刚性底部，叠加国内能源安全战
略持续推进，油气勘探开发力度加大，龙

头企业长期价值凸显。
“原油定价机制重大变化对油价的影

响可能在2026年开始显现。”万家基金基
金经理叶勇认为，全球原油资本开支周期
下行周期已到关键节点，全球原油需求曲
线和供给曲线重新交叉在即，新一轮中长
期供需错配时点趋近，结合我国国内宏观
触底回升、全球地缘政治冲突的不断加
剧、页岩油结构性衰退和供给弹性大幅下
降，全球原油市场已经缺乏足够的供给弹
性来应对各种上行冲击（战争、宏观需求
回暖、战略储备需求等），2026年极大概
率将会是原油价格的中长期大拐点之年。

多重逻辑或会支撑贵金属价格

随着上周末地缘局势快速升温，避险
情绪有所抬升，黄金等贵金属资产亦持续
走强。短期来看，中银基金表示，地缘冲突
对金价或形成脉冲效应。历史经验表明，战
争冲突对资产价格的影响呈现“涨在预期，
卖在现实”的特征。若冲突爆发突然且市场

预期不充分，开战初期金价往往可能大幅
脉冲。当前美伊对抗正处于关键窗口期，若
伊朗持续封锁霍尔木兹海峡这一全球能源
运输咽喉，或将直接冲击全球风险偏好，形
成“金油同涨、风险资产承压”的避险格局。

中期而言，中银基金指出，金价或维
持偏强震荡。地缘因素对金价的影响以短
期为主，但当前多重逻辑或会支撑贵金属
价格：一是美国1月通胀再抬头，美联储
会议纪要显示部分官员支持“双向”利率
指引，降息预期受打压；二是美最高法院
裁定特朗普政府大规模加征关税违法，叠
加2027财年军费预算上调，市场对美国
财政可持续性担忧边际上升。

“关键因素在于战争持续时长。”中银
基金认为，若冲突快速结束，金价脉冲后
可能回落；若演变为持久战，资产价格或
将再起波澜。未来一周将是观察战事演变
的关键窗口，投资者需密切关注局势发
展。此外，华安基金补充道，美国2月就业
数据、我国央行购金情况也是未来一周黄
金投资重点关注的信号。 （澎湃）

地缘局势引爆基金行情

能源、黄金ETF表现活跃

“梗阻”影响几何

除伊朗外，主要产油国沙特阿拉伯、
伊拉克、卡塔尔和阿联酋的原油出口都
要经过霍尔木兹海峡。通过该海峡运输
的原油约占全球石油运输总量的五分之
一。作为全球液化天然气前三大出口国
之一，卡塔尔液化天然气几乎全部通过
霍尔木兹海峡外运，占全球供应份额约
20%。

美以袭击伊朗后，国际油价大涨，纽
约商品交易所4月交货的轻质原油期货
价格1日一度上涨12.4%，至每桶75.33
美元；5月交货的伦敦布伦特原油期货
价格一度上涨13%，至每桶82.37美元。
分析师预测，如果战事延续，原油价格可

能最高冲至每桶150美元。
油价涨，运费和保费也都在涨。
活跃在这一海峡区域的全球物流巨

头地中海航运、马士基航运、法国达飞海
运、德国赫伯罗特公司等日前均采取措
施，指示船只前往安全区域避险、暂停接
新单、调整航线和时刻表，同时不少货
轮、油轮改道好望角，避开苏伊士运河。

《经济学人》分析，霍尔木兹海峡局
势紧张，仅因保险费用飙升、油轮绕行好
望角，全球能源运输成本就会大幅抬升。

以前“关闭”过吗

历史上，霍尔木兹海峡从未被完全、
长期关闭，但每次围绕这一地区的战略
博弈都会对国际油价和世界经济产生直

接影响。
1980年至 1988年两伊战争期间，

伊朗多次威胁封锁霍尔木兹海峡，并于
1987年在这一区域布设水雷并袭击油
轮。当时，有油轮船员将该海峡称为“死
亡走廊”。伊朗的威胁引发油价从每桶
30多美元上涨至每桶45美元以上。

与此同时，油轮运费也因海峡局势
紧张上浮，最高时翻倍。

2018年，美国政府退出伊核协议，
恢复对伊朗制裁。伊朗方面当时表示，有
能力扰乱霍尔木兹海峡原油运输。当年
7月，伊朗在霍尔木兹海峡扣留了一艘
英国油轮。紧张局势当时推动原油价格
小幅上涨。

2025年6月，美方宣称对伊朗福尔
道、纳坦兹和伊斯法罕三处核设施发起

“成功打击”。伊朗官员随后表示，伊议会
已就“应该关闭霍尔木兹海峡”达成共
识。消息传出后，伦敦布伦特原油价格一
度跳涨6%。

真的能被“封锁”吗

凭借独特的地理位置，霍尔木兹海
峡一直以来都是各方实施战略威慑的重
要地点。尽管长期以来伊朗多次威胁要

“封锁”海峡，但这条原油运输“大动脉”
真的能被封锁吗？

对于伊朗来说，“封锁”海峡要考虑
“愿不愿”，也要考虑“能不能”。

有分析师认为，伊朗长期以来一直
避免封锁霍尔木兹海峡，是因为其自身
的原油出口也经由这一通道，关闭海峡
实际上也将切断其重要的财政收入来
源。另外，有军事专家分析，伊朗要长期
彻底封锁霍尔木兹海峡，最简单的办法
是持续在这一地区布设水雷，但这难度
很大，同时还将面临外部的军事报复。

此外，霍尔木兹海峡作为重要的能
源通道，备受国际社会关注。伊朗方面也
需要考虑避免与依赖这条能源通道的众
多国家对立。

日本广播协会报道称，由于日本原
油进口90%依赖中东地区，倘若霍尔木
兹海峡被长期封锁，日本经济将受到“致
命打击”，国内生产总值可能减少3%。

综合各方分析，霍尔木兹海峡或许
不会长期完全封闭，但当前紧张局势或
将持续，给全球能源运输和经济发展带
来更多不确定性。 （新华）

随着美国与主要石油生产国伊朗之
间的冲突升级，全球石油价格在本周一已
经明显飙升。而华尔街分析师预计，美国
零售汽油价格也将水涨船高——这可能
会对美国通胀造成连锁的刺激反应。

对于即将迎来11月中期选举的美国
总统特朗普及其共和党而言，这可能是一
个重大政治风险，因为物价上涨目前是其
选民最为关注的问题。

美汽油价格或重回每加仑3美元

据零售价格追踪机构GasBuddy的
分析师帕特里克·德·哈恩预测，美国周一
的平均汽油零售价格可能会首次突破每
加仑3美元，这是今年的首次。GasBuddy
的数据显示，全美范围内汽油价格上一次
突破3美元是在2025年11月。

伊朗是全球主要的石油供应国之一，
其政府表示，在美国和以色列发动空袭并
导致其最高领袖哈梅内伊身亡之后，已关
闭了霍尔木兹海峡的航运通道。

霍尔木兹海峡是中东海湾地区的关键
咽喉要道，全球约五分之一的石油通过油轮

经此运输。该地区目前已有至少有三艘油轮
受损，主要运输公司已表示将避开该海峡。

这一近战导致美国WTI原油和全球
基准布伦特原油在本周一大幅飙升。一些
分析师大胆预测，随着中东地区冲突升
级，布伦特原油价格未来甚至可能会达到
每桶100美元。

特朗普不乐见的结果

这对于特朗普来说绝对不是好消息。
自特朗普去年上台以来，就一直将美国汽
油价格下降作为其吹嘘的执政成果之一。
然而，美国原油价格上涨势必将不可避免
地刺激汽油价格反弹。

能源咨询公司拉里丹能源集团总裁
鲍勃·麦克纳利表示，到目前为止，白宫似

乎愿意接受油价上涨带来的政治风险，以
实现其外交政策目标。

“他们对风险有着清晰的认识，我预
计，他们会着重考虑缩短伊朗控制霍尔木
兹海峡能源流通所需的时间。”

麦克纳利还称，白宫也可能发出信
号，表示愿意从美国战略石油储备中释放
石油，以防止美国汽油价格过高。

美国上一次释放战略石油储备是在
2022年。当时，美国前总统拜登授权大规
模释放战略石油储备，以应对俄乌冲突爆
发油价飙升的局面，特朗普和其他共和党
人对此举措进行了强烈批评。

美国汽油价格已经开始上涨

德·哈恩表示，在美国对伊朗发动袭

击之前，美国的汽油价格就已经开始逐步
上涨。因为最近几周，随着气温回升，出于
环保法规的要求，美国炼油厂已经开始生
产一种成本更高的夏季用油，旨在减少炎
热天气下的空气污染。未来几个月，美国
还将迎来汽油需求的回暖：在美国，汽油
需求通常在夏季假期期间达到高峰。

“如果波斯湾局势保持和平，我们原本
预计美国汽油价格会涨到每加仑3.10至
3.25美元。但现在，油价会快速达到这个水
平，且可能会进一步升高。”燃料供应商海
湾公司的高级顾问汤姆·克洛萨说道。

他表示，每桶原油价格上涨5美元，
会导致美国汽油和柴油的价格每加仑上
涨约12美分。而目前，美国一些汽油供应
商已经将汽油批发价格每加仑提高了25
美分。 （财联）

美伊战火引发连锁反应：

美国通胀又要死灰复燃？

本报讯 在3月份的首个交易日，A股
表现总体平稳，三大指数互有涨跌。其中，上
证指数当天低开高走，最终飘红收官，收获
3月“开门红”。

截至2日收盘，上证指数报4182点，涨
幅为0.47%；深证成指报14465点，跌幅为
0.2%；创业板指报3294点，跌0.49%。沪深
两市成交总额约30207亿元，较上一个交易
日放量约5327亿元。

板块方面，当天A股油气相关板块表
现亮眼，根据金融数据服务商同花顺的统
计，油气开采及服务、可燃冰、页岩气、石
油加工贸易等板块涨幅居前。其中，油气
开采及服务板块当天录得12.23%的涨幅，
领涨A股所有行业板块。个股方面，随着
中国石化尾盘集合竞价触及涨停，中国石
油、中国石化、中国海油“三桶油”股价罕
见集体涨停。

消息面上，近日，美国和以色列军事打
击伊朗，伊朗对以色列予以回击，并用导弹
袭击了美国驻中东地区的一些军事基地。此
外，伊朗伊斯兰革命卫队宣布关闭霍尔木兹
海峡，引发国际社会高度关注。

机 构 观 点

中信建投：近期内外部扰动因素有所增
多，多空力量仍在拉力角逐，A 股春季行情
预计进入尾声，市场由上行期转向震荡阶
段。目前霍尔木兹海峡被关闭，全球能源供
应链面临中断风险。地缘风险短期难以缓
解，国际油价和贵金属价格可能因此持续强
势，并加剧全球通胀压力。长期来看，能源供
应链脆弱性常态化，中东地区安全架构加速
重构，美国战略重心重返中东，或分摊亚太
地区压力。随着全球秩序不确定性的进一步
深化，资源品、黄金、军工等战略资产或迎来
价值重估。 （中新 澎湃）

A股沪指3月“开门红”

“三桶油”集体涨停

据新华社电 受美以袭击伊朗影响，欧
洲天然气价格2日开盘后上涨超过20%。

欧洲天然气价格
涨超20%

据新华社电 泰国能源部长奥达蓬·勒
比汶3月1日表示，由于美以袭击伊朗导致
地缘冲突加剧，泰国紧急启动一系列措施，
暂停石油出口，设立能源紧急情况监测中
心，以密切关注中东局势发展并评估其可能
带来的影响。

奥达蓬表示，能源部已要求相关机构密
切监测局势变化对泰国石油储备和价格的
影响，并制定短期和长期应对方案，包括计
划启用燃油基金补贴油价，以减轻国际油价
上涨对国内商品价格和民众生活成本的影
响。此外，泰国能源部还计划增加泰国湾的
天然气产量并暂缓气田维护计划，同时下令
燃煤和水力发电厂满负荷运转，以保障能源
供应。

奥达蓬表示，泰国石油储备充足，目前
中东局势尚未对泰国石油储备和价格造成
影响，各部门将继续密切监测形势变化，并
呼吁民众节约使用能源。

泰国能源部数据显示，截至3月1日，
泰国原油和成品油储备约48.77亿升，可满
足国内约38天的需求，加上运输途中和来
自其他渠道的原油，总储量约76.60亿升，
可满足约60天的需求。

泰国暂停石油出口

据新华社电 日本东京股市两大股指2
日显著下跌。日经225种股票平均价格指数
收盘下跌1.35%，东京证券交易所股票价格
指数下跌1.02%。

受上周最后一个交易日纽约股市三大
股指下跌及美以军事打击伊朗影响，东京
股市两大股指2日低开。上午交易时段，日
经股指一度跌超1500点。随后跌幅有所收
窄，大盘呈现涨跌互现的拉锯态势。一些市
场分析人士认为，由于市场担忧国际油价
飙升拖累世界经济增长，投资者普遍持观
望态度。

至收盘时，日经股指下跌793.03点，收
于58057.24点；东证股指下跌40.26点，收
于3898.42点。

从板块看，东京证券交易所33个行业
板块多数下跌，航空运输业、证券及商品期
货交易业、银行业等板块跌幅靠前；矿业、有
色金属、海洋运输业等板块上涨。

美以袭击伊朗引发避险情绪

东京股市显著下跌

霍尔木兹海峡有多重要

（（CFPCFP 供图供图））

摩根大通分析师近日在最新报告
中做了一道数学题：把中东产油国陆
上、海上原油储存能力除以每日产能。
这道题的结论是，如果霍尔木兹海峡
完全关闭，这些产油国在连续生产 25
天后就不得不停产，因为油运不出去。

连接波斯湾和阿曼湾的霍尔木兹
海峡是全球战略要冲。美国和以色列 2
月 28 日对伊朗发动军事打击后，该海
峡通行情况受到各方关注，特别是伊
朗方面表示将“封锁”海峡引发多方恐
慌。霍尔木兹海峡有多重要？通过该海
峡的航道受阻将如何影响世界经济？
伊朗能够“封锁”这道海峡吗？


