
2026 年 3 月 4 日 星期三 11经济·财富
□电话：0595-22500297 传真：0595-22500225 E-mail:jjxwb@qzwb.com

□责任编辑：王 宇 □美术编辑：庄 惠
QUANZHOU EVENING NEWS

美以伊战事多方面影响全球经济
或引发“多年来最大石油危机”

本报讯 中东战火升级，黄金、白银
行情却坐上“过山车”。3月2日，黄金、白
银开盘跳涨，后出现回落。接近尾盘时，
金价、银价一度跳水，黄金涨幅收窄，白
银收跌。3月3日，黄金白银价格在开盘
走高后再次回落。截至10时30分，伦敦
现货白银再次跌下90美元关口。

上海金融与发展实验室副主任、招
联首席研究员董希淼表示，黄金和白银
出现“过山车”行情，其背后是多空因素
在短时间内激烈博弈的结果。而黄金涨

幅看似“不及预期”，则可能与市场的提
前消化、技术性回调压力以及对冲突持
续性的谨慎预期有关。

2月份，黄金累计涨幅超过8%，这
意味着市场对潜在的地缘风险已经进
行了一定程度的“提前定价”。当前，金
价已位于历史高位，上涨阻力增大。

董希淼指出，市场仍更关注长期逻
辑，短期的地缘冲突脉冲，并不足以让
专业投资者在高位大幅追高。

董希淼认为，中东局势的演变，短期

看的确对黄金等大宗商品产生较大影响。
如果冲突持续升级甚至扩大化，避险情绪
和通胀预期将进一步强化，黄金价格有望
获得持续支撑，甚至挑战新高。反之，如果
冲突很快通过外交途径缓和，金价可能因
避险情绪消退而出现快速回调。

从中长期看，历史经验表明，地缘
冲突对金价的中期影响，关键在于它是
否会显著冲击国际油价，进而改变全球
通胀预期和主要央行的货币政策路径。

（中新 晚综）

黄金黄金、、白银行情坐上白银行情坐上““过山车过山车””
当前价格位于历史高位，上涨阻力增大

本报讯 3月2日，ICE英国NBP（欧
洲历史最为悠久的天然气现货交易市
场）天然气期货价格飙升，盘中最高涨
幅突破55%。截至收盘，ICE英国NBP
天然气期货价格上涨40.92%。美国液化
天然气公司股价大幅上涨，截至收盘，
切尼尔能源公司上涨5.64%。

卡塔尔国有能源公司卡塔尔能源
在声明中表示，在伊朗于周一袭击了其
位于拉斯拉凡的设施后，该公司已停止
液化天然气（LNG）生产。这座能源设施
与多哈南部梅赛伊德的另一座电力设
施一同在周一遭到伊朗无人机袭击。卡
塔尔国防部称，目前正对设施受损程度
展开调查。

霍尔木兹海峡是卡塔尔、阿联酋

LNG出口的核心海运通道。2025年，卡
塔尔、阿联酋两国LNG出口量合计约
8600 万吨，占全球 LNG 出口总量的
20%。从出口流向来看，卡塔尔、阿联酋
LNG资源主要输往亚洲市场，中国是其
第一大接收方。2025年，中国自两国进
口LNG约2000万吨，占当年中国LNG
总进口量6843万吨的29%。

高盛在最近的一份报告中表示，如
果对伊朗的军事打击导致霍尔木兹海
峡的油轮运输中断，欧洲天然气价格可
能会翻近一番，全球液化天然气市场将
面临严重的供应中断。其大宗商品分析
师表示，如果霍尔木兹海峡的液化天然
气流动完全中断一个月，TTF（荷兰天
然气期货交易所推出的天然气期货产

品）天然气价格可能会接近74欧元/兆
瓦时（25美元/百万英热单位），较当前
水平上涨130%。

从全球 LNG 新增产能布局来看，
2026—2030年，全球LNG拟建产能的
核心增量集中在北美洲地区，其中美国
是绝对的投产主力。未来5年，美国处于
在建状态的新增LNG出口终端产能达
9320万吨/年，占全球新增总量的52%。

隆众资讯指出，若中东气源供应的
不确定性长期存在，全球LNG进口商将
加速调整自身资源采购池，逐步降低对
中东气源的依赖度，同步提升对北美，
尤其是美国LNG资源的采购比例，全球
LNG贸易的供需格局与地缘博弈逻辑，
将迎来深度重构。 （东财）

全球液化天然气格局或全球液化天然气格局或深度重构深度重构

对伊朗动武是继委内瑞拉后，美国今年
对主要产油国实施的第二次重大军事行动，
但这一次的全球市场影响远大于前者。由于
伊朗石油产能高于委内瑞拉且对霍尔木兹
海峡这一全球能源运输“命门”有重要影响
力，美以伊战事持续下的石油供应问题成为
全球市场关注焦点。

截至 2 日，霍尔木兹海峡航运显著萎
缩，全球主要液化天然气出口国卡塔尔宣布
因设施遭袭暂停液化天然气生产，加剧外界
对全球能源供应中断的担忧。

英国《经济学人》用“多年来最大石油危
机”描述市场冲击。美国智库外交关系协会地
缘经济研究中心主任爱德华·菲什曼认为，石
油是全球经济诸多产业的重要原料，供应受
阻乃至油价上涨可能产生非常广泛的影响。

2022年，乌克兰危机全面升级后，国际
油价一度飙升至接近每桶140美元的高位。

彭博社分析认为，战事持续时间越长，
国际油价涨势将越持久。如果伊朗完全断
油，油价将上涨约20%；如果霍尔木兹海峡
关闭，油价可能涨至每桶100美元以上。

欧洲因石油和天然气高度依赖进口，受
当前局势冲击最为严重。欧洲多国主要股指
2日普遍下跌。同样高度依赖进口能源的日
本2日遭遇股市、汇市“双杀”，市场普遍担
忧油价飙升拖累经济增长前景。不少中东国
家虽是产油国，但地处冲突区域附近，且经
济高度依赖能源出口，在美以伊战事中面临
空域关闭和贸易中断风险，也可能遭受重大
经济损失。

直接冲击：
阻断供应推升油价

今年以来，世界银行、国际货币基
金组织先后上调2026年全球经济增
长预期，认为全球经济显现韧性，同时
提及地缘政治冲突加剧等下行风险。

不少市场人士认为，美以袭击伊
朗让地缘政治冲突担忧成为现实，恐
进一步增加不确定性，通过推升通
胀、干扰主要央行降息路径、动摇企
业信心等方式拖累全球经济增长。

凯投宏观预测，如果国际油价涨
至每桶100美元，全球平均通胀率可

能会上升0.6至0.7个百分点。通胀加
剧可能促使各国央行停止降息甚至启
动加息。

花旗集团分析师认为，如果更广
泛的市场动荡持续，阿根廷、斯里兰
卡和土耳其等外汇储备较低的国家面
临资本外流和货币贬值的更高风险。
土耳其资本市场监管机构1日宣布，
受地区冲突升级影响，将暂时禁止伊
斯坦布尔证券交易所股票市场的卖空
交易，以遏制市场波动。

国际能源研究机构安迅思公司一
份报告通过“冲击可控”“干扰持续”

“中断持续”三种可能场景，分析伊朗
局势对全球经济的潜在影响。报告认
为，美以伊战事若对能源供应构成持
续干扰，通胀恐加剧，全球经济将明
显疲软；霍尔木兹海峡若持续关闭数
周甚至数月、多数油轮无法通行，由
此带来的能源供应中断、通胀持续高
企和消费者支出萎缩等状况，将引发
全球经济衰退。

外溢效应：
拖累全球经济增长

观察人士认为，美国作为石油出
口国，整体经济受到能源供应冲击的
影响相对较小。但是，国际油价上涨
将推高美国燃油成本，进而加剧通
胀、挤压美国消费者收入，并且降低
美联储进一步降息的可能性，特朗普
政府及其共和党的国会中期选举前
景因此面临不小冲击。

美国赖斯大学能源研究员肯·梅
德洛克认为，国际油价上涨不会马上
传导至美国终端汽油价格，但美国的
加油站终将感受到涨价冲击。

2022 年，乌克兰危机全面升级
后一周内，国际油价上涨了约20%，

同期美国汽油均价仅上涨约3%，此
后一周汽油价格才显著上涨。而 4
个月后，美国汽油价格最终突破历
史新高。

巴克莱银行高级研究员阿贾
伊·拉贾德亚克沙表示：“油价每上
涨10美元，未来12个月内就可能使
经济增速降低10到20个基点。如果
油价上涨到每桶 120美元并维持在
该水平，美国经济将遭受相当大的
打击。”

美国消费者新闻与商业频道报
道，物价再次飙升势必引起美联储警
觉，可能打击特朗普政府施压美联储

降息的前景。“当特朗普政府声称通
胀已得到控制，对伊朗军事行动可能
带来新的价格压力。”

“油价大幅上涨可能给美国消费
者和美国企业带来痛苦。”荷兰国际
集团经济学家詹姆斯·奈特利表示，
还没到今年11月国会中期选举，许多
美国消费者已经开始抱怨生活成本
危机，若油价涨至每桶100美元，可能
将通胀率从2.4%推高至4%以上，远
超美联储通胀目标。

“特朗普将面临国内政治反弹，许
多美国人对通胀感到担忧。”《纽约时
报》报道说。

危机反噬：
美国面临双重冲击

据新华社电 由于美国和以色列袭击伊
朗的外溢风险波及国际海运，多家海事保险
商2日宣布，将于5日起取消针对在海湾地
区运营船舶的战争险。此举将进一步抑制船
只穿越海湾地区。

据英国《卫报》报道，总部位于英国、挪
威、美国等的多家主要海事保险商表示，自
3月5日起，伊朗水域以及海湾及邻近水域
的战争险将被取消。战争险通常为船东因战
争和恐怖主义等行为而遭受的损失和损害
提供赔付。

据报道，2 月 28 日至 3 月 1 日，至少
150艘包括油轮和液化天然气运输船在内
的船舶在霍尔木兹海峡及周边水域停泊，
至少3艘油轮受损，1名船员丧生。国际海
事组织秘书长多明戈斯 3 月 1 日发表声
明，敦促所有航运公司保持高度警惕，在
情况好转之前，尽可能避免船舶途经受影
响区域。

达信公司全球海事业务主管马库斯·贝
克表示，此前已有多个保险市场发出海
湾地区战争险停保通知，以便让保险商
有时间审视中东地区增加的风险并评估
费率。他预计，相关地区保险费率可能
从被保险资产价值的 0.25%上涨至 0.5%
或 1%。

一些市场分析人士指出，近日，受船
只改道及油价上涨双重因素驱动，途经海
湾地区的货物运输成本飙升。改道意味着
船只在海上航行时间更长，运力降低。如
果货物必须在特定时间到达目的地，船舶
就必须加快航行速度，燃料消耗会呈指数
级增长。

多家海事保险商：

取消在海湾地区
运营船舶的战争险

据新华社电 日本东京股市两大股指3
日继续大幅下挫，创下今年以来最大单日跌
幅。日经225种股票平均价格指数收盘下跌
3.06%，东京证券交易所股票价格指数下跌
3.24%。

受美以对伊朗军事行动影响，市场避险
情绪持续升温。东京股市两大股指3日低开，
开盘后一路走低，下午交易时段跌幅进一步
扩大。分析人士指出，投资者意识到高度依
赖中东原油的日本经济将受到显著拖累，逐
步确立企业成本上升、利润被挤压的预期，
导致跌势从个别板块扩散至整体市场。

至当天收盘时，日经股指下跌1778.19
点，收于56279.05点；东证股指下跌126.25
点，收于3772.17点。

从板块来看，东京证券交易所33个行
业板块全部下跌，石油及煤炭制品、运输机
械、航空运输业等板块跌幅靠前。

受美国和以色列袭击伊朗导致地缘政治
紧张加剧影响，韩国股市3日遭遇“黑色星期
二”，韩国综合股价指数（KOSPI）暴跌7.24%。

韩联社3日报道，韩国证券交易所数据
显示，KOSPI当天收于5791.91点，较前一
交易日下跌452.22点，创KOSPI历史最大
单日跌值。韩国股市2日因假期休市。

韩国证券交易所透露，当天12时5分53
秒左右，KOSPI 200期货指数较前一交易日
（2月27日）收盘价下跌超5%，触发“临时停
牌”机制，程序化交易卖出操作暂停5分钟。

受中东局势影响

日韩股市大幅下挫

据新华社电 美国联邦上诉法院2日驳
回特朗普政府推迟启动退还关税程序的请
求，将案件发回美国国际贸易法院。

美国联邦上诉法院的决定意味着退税
程序可迅速启动，为美国国际贸易法院着手
制定救济措施铺平道路。

美国最高法院2月20日以6比3的投
票结果裁决特朗普政府大规模关税政策违
法。法庭记录显示，美国已有超过1000家企
业加入法律诉讼，要求政府返还已缴纳的关
税。参与起诉的包括开市客、锐步等大型企
业。最高法院裁决发布后，特朗普政府2月
27日请求联邦上诉法院暂缓90天发布启动
退税程序指令，以便政府部门有时间评估各
种方案。

美国总统特朗普2025年年初重返白宫
后，多次援引《国际紧急经济权力法》推出大
规模关税。去年4月，美国5家小企业和12
个州分别就此对联邦政府发起诉讼。在最高
法院裁决之前，下级法院已裁定政府一揽子
关税政策违法。

一批发起诉讼的美国企业先前敦促联
邦上诉法院立即结束审理阶段，以便尽快推
进退税的追索。据美国宾夕法尼亚大学沃顿
商学院的预算模型测算，最高法院关税终裁
涉及的退税金额达1750亿美元。美国进口
商与政府可能将围绕退税展开旷日持久的
斗争。

美关税诉讼案
重回贸易法庭
退税程序可迅速启动

据新华社电 全球移动通信系统协会智库
最新发布的报告预测，到2030年，全球移动技
术和服务产业的经济贡献将达到11.3万亿美
元，占全球GDP（国内生产总值）的约8.4%。

这份名为《2026年移动经济》的报告指
出，2025年移动技术和服务产业创造了7.6
万亿美元的经济价值，相当于当年全球
GDP的6.4%；预计到2030年，移动产业创
造的经济价值将达11.3万亿美元，即全球
GDP的约8.4%。

报告显示，2025年移动生态系统在全
球范围内提供了5000万个就业岗位，并贡
献了超过8000亿美元的公共收入。预计到
2030年，全球57%的移动连接将基于5G网
络运行，而2G和3G等传统网络连接占比将
分别降至 1%和 5%。运营商的收入将从
2025 年的 1.19 万亿美元增至 2030 年的
1.36万亿美元。

报告还强调了数字时代的网络安全问
题。随着网络向软件化和智能化演进，绝大
多数运营商认为当前面临的安全威胁程度

“较高”或“非常高”，需采取多重安全措施应
对。报告认为，为打击网络诈骗等问题，政
府、监管机构和移动行业应加强相关教育和
立法，提升防火墙等技术保护能力，以及强
化全球合作等。

报告还指出，移动互联网正在快速普
及，使用鸿沟正在缩小，但目前全球仍有超
过30亿人未接入移动互联网。

《2026年移动经济》总结并展望了移动产
业发展的新趋势、塑造移动产业结构的新动
向、移动产业对经济的影响以及支持产业创
新增长的政策。报告指出，移动产业正从以连
接为核心的模式，转型为由先进数字平台、5G
独立组网、人工智能和开放应用程序接口驱
动的新模式，这种演变已在重塑全球经济。

到2030年

移动产业将占
全球GDP的8.4%

（（CFPCFP 供图供图））

美国和以色列日前
对伊朗发动军事打击，战事

仍在持续且有蔓延迹象，加剧外
界担忧。国际观察人士认为，美以伊

战事持续时间正超出市场预期，或引
发“多年来最大石油危机”，不仅严重
干扰全球能源供应、推升通胀，而且影
响主要经济体货币政策走向，在霍
尔木兹海峡长期关闭等极端情况

下可能导致全球经济衰退。
□新华


