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据新华社电 由于全球投资者担忧
美国和以色列袭击伊朗带来的地缘政治
风险升级不会很快结束，可能带来超预
期的经济冲击，亚洲、美国等主要市场显
著下跌，国际金银价格也出现大幅震荡。

韩国股市4日迎来剧烈震荡，继当日
开盘不久启动“临时停牌”措施后，韩国综
合股价指数（KOSPI）和被称作“韩版纳斯
达克”的高斯达克指数（KOSDAQ）双双
启动市场熔断机制，KOSPI盘中一度跌破
12%。当日，东京股市日经225种股票平
均价格指数一度下跌超4%。

继纽约和伦敦原油期货主力合约在
2日均出现超6%的涨幅后，3日早盘继
续大幅走高，纽约商品交易所4月交货
的轻质原油期货价格盘中一度接近每桶
78美元，5月交货的伦敦布伦特原油期
货价格一度突破每桶85美元。

截至当天收盘，纽约商品交易所4
月交货的轻质原油期货价格上涨3.33美
元，收于每桶74.56美元，涨幅为4.67%；
5月交货的伦敦布伦特原油期货价格上
涨3.66美元，收于每桶81.40美元，涨幅
为4.71%。

美国纽约股市3日早盘大幅下挫，三
大股指最大跌幅均超过2%。标准普尔500
种股票指数十一大板块当日全线下跌。

截至当天收盘，道琼斯工业平均指数
比前一交易日下跌 403.51 点，收于
48501.27点，跌幅为0.83%；标普500指
数下跌64.99点，收于6816.63点，跌幅为
0.94%；纳斯达克综合指数下跌 232.17
点，收于22516.69点，跌幅为1.02%。

受美元显著走强、央行减少购金以
及获利回吐操作增多等因素影响，纽约
商品交易所黄金期货市场交投最活跃的
2026年 4月黄金期价3日下跌187.9美
元，收于每盎司 5123.7 美元，跌幅为
3.54%。2026年 5月白银期价当日下跌

5.38美元，收于每盎司83.47美元，跌幅
为6.05%。

金属行业媒体金拓新闻网站刊文认
为，能源价格上涨会直接推高通胀预期，
而通胀预期仍是黄金需求的核心结构性
驱动因素，当前二者走势背离可能只是
短期现象。

衡量投资者恐慌情绪和市场风险的
芝加哥期权交易所波动指数（又称“恐慌
指数”）3日一度升至28.15，为2025年4
月下旬以来最高水平。该指数当日收于
23.57，较前一日上涨9.93%。

瑞银集团全球财富管理首席经济
分析师保罗·多诺万3日表示，由于美国
官员表态相互矛盾，投资者不清楚美国
政府对伊朗发动军事打击的长期目标
是什么。

美国“流动资产网络”公司美国股市
架构负责人杰弗里·奥康纳认为，由于美
国在中东的军事行动可能持续，市场未
来几周或因此承压。高油价或难以快速
回落，投资者不得不应对美国通胀、国债
收益率以及降息预期等方面的变化。

美国安杰利斯投资咨询公司首席投
资官迈克尔·罗森表示，美以伊战事何时
结束充满不确定性，投资者担忧其对经
济影响可能高于预期。

暴跌、熔断、避险

伊朗局势延宕加剧全球市场震荡

33 月月 44 日日，，银行职员在韩国首尔银行职员在韩国首尔
一家银行的股指大屏前工作一家银行的股指大屏前工作。。（（新华新华））

据新华社电 由于美国和以色列对
伊朗实施的军事打击不断升级、霍尔木
兹海峡通行受阻，日本各界对中东地区
战事长期化的担忧加剧。此间媒体和专
家认为，高度依赖从中东进口石油的日
本经济或遭受重创，最极端情况下经济
增长可能接近停滞。

根据日本经济产业省数据，截至今
年1月，日本对中东石油的依赖度仍高
达95.1%，绝大部分需经霍尔木兹海峡
运回日本。鉴于伊朗已宣布霍尔木兹海
峡禁止航行，这一局面长期化将对全球
能源运输产生巨大影响。日本即便有石
油储备，仍面临较大供应风险。

专家认为，即使原油供应没有中断，
战事升级也将导致国际市场原油价格飙
升，日本国内汽油价格势必水涨船高，这
将进一步助长日本国内物价上涨势头。
此外，国际油价上涨还可能强化市场对
日本贸易收支恶化的忧虑，加剧日元贬
值，从而进一步推升进口成本。

市场人士认为，美以袭击伊朗令日
本市场进入避险模式，东京股市3月1日
以来已连续3个交易日大跌。日经股指3

个交易日内累计下跌 4600 多点，跌幅
7.8%。半导体龙头股和出口、内需相关股
票普遍遭到重创。冈三证券公司首席策
略师松本史雄认为，市场未来仍可能剧
烈动荡。“投资者曾以为战事或在短时间
内结束，目前不得不对这种乐观预期进
行修正。”

2022年以来，由于日元持续贬值、
进口商品不断涨价，日本物价连年上涨。
根据总务省数据，截至今年1月，日本核
心消费价格指数（CPI）连续53个月同比
上升，2025年CPI上升 3.1%，连续四年
超过日本政府和央行设定的2%目标。

日本第一生命经济研究所首席经济
学家熊野英生表示，考虑到去年6月美
军空袭伊朗曾导致国际油价暴涨两成，

预计本轮战事或使国际油价上涨35%左
右，至每桶90美元水平。这将波及日本
汽油、电费等与民生密切相关的物价。日
本去除生鲜食品后的CPI将被推升0.5
个百分点。日本首相高市早苗推出的物
价对策效果将有一半左右被本轮原油价
格飙升所抵消。

日本野村综合研究所研究员木内登
英预测，在最坏情况下，日本物价涨幅将
被推升1.14个百分点。

媒体和专家认为，由于油价飙升将
进一步助长通胀，日本政府期待的2026
年内实际工资由降转升或无望实现，占
日本经济二分之一以上的个人消费或继
续低迷不振。

日本生命基础研究所经济调查部部

长斋藤太郎预测说：“如果战争陷入僵
局，原油价格将进一步飙升。在油价超过
每桶100美元的情况下，日本实际经济
增速将下降0.31个百分点。”

木内登英表示，随着中东战事持续，
国际油价或将进一步上涨，日本乃至全
球经济下行风险不断增加。在霍尔木兹
海峡长期封锁的最极端情况下，国际油
价可能涨至每桶140美元水平，日本经
济增速或被拖累0.65个百分点。

在未考虑美以袭击伊朗等地缘政治
冲突因素的情况下，日本三菱综合研究所
先前预测日本2026财年（2026年4月至
2027年3月）经济增速预计达到0.9%。这
意味着，在最坏情况下，中东局势可能令
日本经济增速降至接近停滞的水平。

对中东石油依赖度高达95.1%

日本经济或将接近停滞

本报讯“我们不会让一滴石油从该
地区流出。”据卡塔尔半岛新闻网报道，
伊朗伊斯兰革命卫队指挥官贾巴里2日
表示，任何试图通过霍尔木兹海峡的船
只都会被击毁。

3月 2日，三艘英美油轮在波斯湾
和霍尔木兹海峡遭袭；3 月 1 日，一艘
试图通过海峡的油轮被击中，并开始
沉没。霍尔木兹海面屡屡升起黑烟，更
多满载原油的超级油轮还在海峡两侧
滞留，这里成为全球石油贸易最直观
的堵点。

“短期国际石油供应紧张，全世界石
油价格都会出现波动。”对外经济贸易大
学全球价值链研究院院长殷晓鹏表示，
石油是工业的血液，相关门类工业产品
都会受到影响。

博弈已投射在原油期货盘面。3月2
日开盘，布伦特原油期货一度飙升近
13%至每桶82美元左右；3月 3日更是
一度涨破每桶85美元，涨幅超9%。

在前三个月连续暂停增产后，石油
输出国组织（欧佩克）发表声明，沙特阿
拉伯、俄罗斯、伊拉克等8个主要产油国

决定4月日均增产20.6万桶。
金联创原油分析师韩正己表示，从

原油基本面来看，在供大于求、库存充
裕的情形下，欧佩克进一步增产对冲
了伊朗原油减少对市场的潜在影响，
原油现货价格的波动空间或将进一步
加剧。

产油国有能力增产，但原油可能无
法装船。长远来看，霍尔木兹海峡运输受
限将成为原油运输市场运价调整的重要
催化剂。

霍尔木兹海峡承担着全球约五分之
一的海运石油贸易量，沙特阿拉伯、伊拉
克、阿联酋等欧佩克核心成员国的原油
出口几乎都需经过此处。

冲击波还在沿着石油贸易链条持续

传导：鉴于区域局势发展，中东地区最大
的人工港、集装箱吞吐量最大港口杰贝
阿里港已暂停运营；因遭伊朗无人机袭
击，沙特也关闭了其最大炼油厂。

对于进口依赖度较高的亚洲市场而
言，此次冲突将促使亚洲各国政府及炼
油企业重新评估石油库存、替代航运路
线及供应来源。

“如果战事持续时间较长，为弥补
中东地区可能出现的供应缺口，亚洲原
油进口国将不得不转向增加俄罗斯及
西非石油的进口量，以弥补中东潜在的
供应缺失。”金联创原油分析师奚佳蕊
表示。

从替代路线看，韩正己认为，预计多
数航运公司大概率会选择经好望角绕

行，航程预计增加两周时间，国际海运费
用或将进一步上涨。

可见，替代方案的缓冲效果仍然有
限，且将带来运输成本和物流周期的大
幅拉高拉长。

“如果此次军事打击持续时间在两
周以内，考虑到此前沙特阿拉伯等中东
主要石油出口国已扩大石油供应，对油
价的影响仍可控。但若冲突持续两周以
上，则会对全球油价造成显著影响。”殷
晓鹏说。

市场可以消化增产的20万桶原油，
但难以消化每天近2000万桶海运量的
不确定性。在霍尔木兹海峡的油轮恢复
鸣笛之前，原油的离岸价与到岸价之间，
横亘着运力鸿沟。 （中新）

欧佩克增产遇航运梗阻

国际原油运力国际原油运力危机浮现危机浮现

在美伊战火冲击“全球最关键石油
咽喉要道”霍尔木兹海峡的背景下，美
国总统特朗普周二表态称，美国将提
供保险担保和海军护航，以确保油轮
和其他船只安全通过该海峡，旨在避
免因与伊朗的战争而可能引发的能源
危机。

当天，特朗普在其社交媒体平台
Truth Social 上发帖称，已指示美国国
际开发金融公司（DFC）以非常合理的价
格提供政治风险保险和保证，以确保所
有海上贸易的金融安全，特别是通过海
湾的能源贸易。如有必要，美国海军将尽
快开始护送油轮通过霍尔木兹海峡。

“无论如何，美国将确保能源自由流
向世界。美国的经济和军事实力位居世
界之首——后续还将采取更多行动。”他
写道。

消息公布后，国际油价涨幅略有收
窄，但仍大幅收涨4.7%，全球基准布伦
特原油周二结算价接近每桶80美元。尽
管最新措施消除了能源市场的部分风险
溢价，但交易员仍然怀疑这些措施能否

使石油通过关键通道的流量迅速恢复正
常水平。

自美国和以色列周末对伊朗发动袭
击以来，油价已飙升超过10%，引发了中
东地区的大范围混乱，并迅速切断了通
过至关重要的霍尔木兹海峡的石油运
输，而全球五分之一的能源供应都要经
过该海峡。

特朗普的帖子并没有详细说明美国
国际开发金融公司将提供的保险机制。
DFC是一个旨在调动私人资本进入发
展中国家并降低对贫困国家投资风险
的机构。

“这项声明或许有助于安抚交易员，
但护送和保险措施的落实还需要一些时

间，”美国前总统乔治·W·布什（小布什）
的白宫能源顾问、拉皮丹能源咨询公司
（Rapidan Energy）分析师鲍勃·麦克纳
利表示：“美国军方首先需要遏制伊朗布
雷以及使用反舰巡航导弹和无人机攻击
船只的能力。”

“假设德黑兰决定继续战斗，我们预
计霍尔木兹海峡的全面恢复也将需要数
周时间，而不是数小时或数天，即使已经
宣布了提供保险或护航船只的有益计
划。”他补充道。

由于保险业正努力确定驶入波斯湾
的船舶的保险成本，全球最大海事保险
集团逾半数成员宣布终止对波斯湾水域
船舶的战争险保障，这一决定将从本周

四起生效。
据知情人士透露，此前有人担心，随

着保险合同的取消，保险公司可能会对
油价造成上行压力，特朗普随后发表了
上述声明。政治风险保险，例如DFC提
供的保险，可以帮助弥补因战争、暴力和
其他政治动荡造成的损失。

由于汽油价格已飙升至五个月来的
最高水平，美国政府也在努力解决消费
者面临的高物价问题，这给特朗普在11
月中期选举前带来了政治风险。

美国国务卿鲁比奥本周告诉记者，
美国已预料到能源价格上涨，财政部长
斯科特·贝森特和能源部长克里斯·赖特
将推出一项计划来缓解其影响。（财联）

特朗普：

将为“霍尔木兹油轮”护航并提供保险

本报讯 国内期货品种本周持续异动，3月
3日晚，上海期货交易所、上海国际能源交易中
心、郑州商品交易所发布一系列风控措施。

3月3日，受中东局势升级影响，截至当
日下午收盘，集运指数（欧线）、燃料油、原
油、低硫燃料油、甲醇、液化气、塑料、聚丙
烯、乙二醇等9个品种全部涨停。夜盘开盘
后，原油、燃料油继续涨停并保持至夜盘收
盘；沪金夜盘收跌3.78%，沪银收跌5.89%。

3月4日，国内商品期市开盘多数上涨，
原油主力合约、集运指数（欧线）主力合约涨
停，燃料油涨超12%，LU燃油涨超9%，液化
气涨6%，甲醇涨超4%。沪锡跌超7%，沪银
跌近6%，橡胶、沪金跌超3%。

针对市场的大幅波动，上海期货交易所
3月3日晚发布通知称，自2026年3月4日
（即 3月 3日夜盘）交易起，非期货公司会
员、境外特殊非经纪参与者、客户在燃料油
期货已上市合约的日内开仓交易最大数量
为6000手。 （澎湃）

集运、原油等期货品种
连续暴涨

交易所再度出手
提示风险

本报讯 记者4日从中国消费品质量安
全促进会获悉，该机构近日批准发布《飞行
汽车用驱动电机系统要求及试验方法》团体
标准。该标准填补了国内飞行汽车核心动力
部件在专项技术要求与统一试验方法领域
的空白，将为飞行汽车产业跨界融合发展提
供关键技术支撑。

《飞行汽车用驱动电机系统要求及试验
方法》团体标准由中汽研汽车检验中心（广
州）有限公司牵头，联合广东汇天航空航天
科技、中国民航大学等10余家整车企业、科
研院校及检测机构共同编制完成。

中国消费品质量安全促进会介绍，随着
低空经济上升为国家战略性新兴产业，叠加

“双碳”目标的推进及政策红利的释放，飞行
汽车作为低空经济核心载体正加速从概念走
向现实。但由于飞行汽车行业发展时间短，其
驱动电机系统需兼顾航空领域高可靠性、抗
极端工况与汽车领域动力响应、能效优化的
双重属性，因此存在安全边界模糊、性能评价
维度缺失、验证体系不完善等痛点。

据介绍，《飞行汽车用驱动电机系统要
求及试验方法》团体标准立足行业上述痛点
及核心诉求，遵循“适用性、合理性、可操作
性、统一性、规范性”原则，明确了飞行汽车
用驱动电机系统的术语定义、技术要求、试
验方法等核心内容。其核心突破体现在三个
方面：首先，构建“陆空双域差异化”技术要
求体系，创新性推出应急降落功率、低气压
试验、飞行振动等飞行独有试验项目；其次，
建立“全场景覆盖”试验验证体系，设计了多
维度试验方法，涵盖输入输出特性、安全性
测试、气候负荷、机械负荷等核心试验项目；
第三，规范标准协调机制，确保与现行标准
衔接互补、无应用壁垒。

中国消费品质量安全促进会指出，《飞
行汽车用驱动电机系统要求及试验方法》团
体标准的落地实施，将推动飞行汽车驱动电
机系统行业的发展从“无序研发”向“规范提
质”转型，并助力我国在飞行汽车核心部件
领域抢占国际先机。 （中新）

支撑跨界融合发展

飞行汽车产业
关键团体标准发布

本报讯 为期四天的第34届华东进出
口商品交易会（以下简称“华交会”）4日在
上海闭幕，共实现意向订单金额21.95亿美
元，同比增长5.05%。与上届相比，本届华交
会境内外采购商明显增长，东南亚地区采购
商增幅尤其明显。

由上海市、江苏省、浙江省、安徽省、福
建省、江西省、山东省、南京市、宁波市9省
市商务部门联合主办的华交会，是我国纺织
服装及轻工产品领域区域性的进出口贸易
盛会，有中国外贸“新春第一展”之称。

本届华交会共吸引境内外采购商
46450人到会，来自126个国家和地区，规
模与影响力持续攀升。境内采购商数量较上
届增长2.56%；境外采购商数量较上届增长
2.85%，其中欧美地区采购商增长5.46%，东
南亚地区采购商增长24.10%。

本届华交会参展品牌企业占比达20%；
专利企业占比19.50%，提升4.3个百分点；
应用新材料、新工艺的企业占比8.60%，提
升2.0个百分点；还有59家专精特新企业闪
亮登场，增幅达13.46%。

本届华交会为577家内销外贸“两条腿
走路”的企业加注了“接待境内采购商”标
识。同时，在境外展区为海外优质产品进入
中国市场搭建了高效便捷的渠道，以平台之
力，让中国大市场成为全球企业共享的发展
新机遇。 （中新）

华交会成交
逾20亿美元

与会东南亚采购商大增


