
在全球市场高位波动背景下，外资正
在重新思考A股的投资机会。Wind数据
显示，今年二季度以来，外资机构已调研
近440家A股公司，其中不乏股价连创新
高的强势标的。在这股调研热潮中，出现
了中东主权财富基金、韩国资本、日本大
型金融机构、华尔街巨头等多路外资齐聚
同一家A股公司的盛况。

值得关注的是，部分被外资扎堆调研
的公司，并非处于股价高位，而是经历阶
段性的调整、距离历史高点仍有明显折
价。外资为何突然重新盯上这些标的？在
市场高位震荡加剧之时，哪些品种可能脱
颖而出？

部分公司获外资扎堆调研

Wind数据显示，截至5月13日，今年
二季度以来，外资机构已调研近440家A
股公司，电子、医药、机械设备、电力设备
成为重点方向。

其中，有25家公司均获20家或以上
的外资机构扎堆调研。例如，今年4月初
至5月13日，联影医疗、百济神州、澜起科
技均获68家外资机构调研；迈瑞医疗、沪
电股份、安克创新、华明装备等均获超40
家外资机构调研；奥比中光-W、东鹏饮
料、杰瑞股份、埃斯顿、三花智控等均获超
30家外资机构调研；盛弘股份、怡合达、

欧陆通、立讯精密、天岳先进、佰维存储、
鼎泰高科、聚辰股份等多家公司均获超
20家外资机构调研。

外资看好三大方向

从赛道来说，AI、机器人、创新药，是
外资聚焦的三大主线。

首先，AI产业链仍是外资调研关注
度最高的方向之一。例如：欧陆通、澜起科
技、沪电股份、佰维存储、奥比中光-W、
聚辰股份、麦格米特、蓝特光学等公司，涉
及AI服务器电源、光模块、光通信、AI存
储等热门领域。

尤其是给全球AI基础设施“卖铲子”
的公司，受到外资持续青睐。例如，欧陆通
在5月7日接受高盛、安联、Point72、安本
投资等外资机构调研时表示，公司的数据
中心电源业务高速增长，已与谷歌达成算
力设备GPU电源项目合作，并与AMD、
Juniper等建立合作关系，同步与主流服
务器系统商保持技术交流和业务接洽，进
一步开拓全球市场。

外资在密集调研的同时，也在用“真
金白银”买入。欧陆通 2026 年一季报显
示，瑞银集团新进入公司前十大流通股东
榜；同期，香港中央结算有限公司也进一
步增持。

其次，是机器人及工业自动化板块。

二季度以来，埃斯顿、怡合达、鼎泰高科、
兆威机电、双环传动等公司持续获得外资
调研。这些公司并不仅是“机器人概念
股”，也是工业自动化、精密传动、减速器、
智能制造等产业环节的核心供应商。

第三，医疗设备与创新药赛道，也是
这一轮外资调研的主线之一。热门标的有
联影医疗、百济神州、迈瑞医疗、新产业等
公司。其中，联影医疗、百济神州均在二季
度以来获得较多外资机构调研。可以看
到，医药板块虽然经历了较长时间震荡调
整，但真正具备全球竞争力的中国创新药
与高端医疗器械企业，已逐渐进入全球资
本视野。而且，相比AI资产的高估值，中
国医药科技龙头目前整体仍处于估值修
复阶段。

值得注意的是，在体外诊断领域公司
新产业4月28日的调研记录中，同时出现
了阿布达比投资局、新加坡政府投资公
司、野村证券、韩国投资信托运用株式会
社、摩根士丹利、美银美林、瑞银证券等外
资机构的身影。

谁是外资眼中的香饽饽

在外资调研的A股公司中，不乏股价
连创新高的标的。澜起科技、华特气体、冰
轮环境、中际旭创、欧陆通、天岳先进、鹏
鼎控股、聚辰股份、芯源微、立讯精密等，

今年二季度以来的涨幅均在50%以上。
与此同时，也有一些外资关注的公司

股价仍处于相对低位。其中，不乏一些公
司股价有被砸出“黄金坑”的可能：一是产
业逻辑仍在，但市场情绪还未修复；二是
股价阶段性回调，估值处于相对低位；三
是获得外资逆势调研关注。这样的公司有
华明装备、东鹏饮料、迈瑞医疗、联影医
疗、新产业、华测检测、兆威机电等。

5月14日，联博基金市场策略负责人
李长风表示，近期，中国市场的科技板块
受AI交易驱动成为表现最佳的板块，而
防御性板块如必需消费、金融等在风险偏
好回升的市场环境中表现相对滞后。

“中国的AI逻辑与海外有所不同，更
追求性价比而非极致算力，因此并未充分
参与由算力竞赛驱动的行情。”李长风认
为，市场将注意力集中在“HALO”（重资
产、低淘汰）题材的背景下，并未充分留意
到中国市场更加全面的基本面复苏机会。

李长风还提到，中国 4 月份 PMI 出
口新订单数据向好，反映了相关企业为
了应对AI需求快速增长趋势，或进一步
提升固定资产投资，有利于中国出口方
面。此外，地缘局势的不确定性反而凸显
了中国部分行业的出口优势，这主要是
因为中国供应链相对有韧性，部分行业
甚至因国外产能受限预期而提高了市占
率与定价能力。 （上证）

重新“扫描”A股公司

外资盯上了哪些标的？

守正创新 合力擦亮泉州老字号“金名片”
泉州市老字号创新发展大会举行

刺桐古城文脉绵延，百年匠心历久弥新。5月15日，泉州市老字号创新发展大会举行。来自政企学研各界的代表齐聚一堂，共话传承根基、共商发展大
计，合力推动泉州老字号从“历史沉淀”迈向“时代新潮”，为世遗之城文化传承与商贸高质量发展注入澎湃动能。

□融媒体记者 王宇静 通讯员 叶冠庆 许海峰 杨华 文/图

大会现场特别设置了老字号产品展示区大会现场特别设置了老字号产品展示区

“我们是新青年，也是老手艺人，百
年字号薪火相传，我们这一代把根扎
下，新青年接过的不只是招牌，更是匠
心的火种。”年轻老字号传承人的声音
铿锵有力，他们以青春之力守古早之
味，以创新之姿破圈生长，生动诠释“守
正不守旧、创新不离宗”的时代内涵。

在泉州，越来越多“90后”“00后”
传承人接过匠心接力棒。“老的是岁月，
字号是信誉，我们不是不懂变，是守得
住根本才敢谈创新。”年轻传承人达成
共识：以青春之我，让百年老字号在新
时代焕发新生。

创新前行的不只是年轻的传承人。
此次大会不仅启动《泉州老字号志》编
撰，系统梳理百年商脉与匠心故事，还推

介“西街551老字号集聚区”与“京东泉
州老字号专区”，构建“线下场景体验+线
上流量赋能”的融合发展格局，助力老字
号打破地域限制、拓宽市场渠道。

张丽君指出，“匠心+科学”是老字
号穿越生命周期的核心竞争力。从浙江
五味和的配方与包装创新，到青岛鑫复
盛的智能改造与专利研发，诸多案例印
证，老字号唯有以开放姿态拥抱科技、
贴合潮流，才能在新时代站稳脚跟、绽
放新彩。

“我们将继续搭建资源共享、经验
互通的平台，推动老字号在品牌活化、
产品升级、渠道拓展上协同发力，让‘单
打独斗’变为‘抱团共赢’。”泉州市老字
号企业协会会长尤文辉说。

青春接力 守正创新 绽放时代光彩

老字号的春天，需要政企协三方携
手浇灌。此次大会上，政府的扶持决心、
协会的服务初心、企业的发展信心同频
共振，凝聚起推动泉州老字号高质量发
展的强大合力。

当天，第三批69家“泉州老字号”获
授牌，本土品牌梯队持续壮大；多个协会
相关负责人同台发出“世界美食之都”共
建联盟倡议，共同号召老字号深挖美食
文化、助力城市名片打造。

同期举行的泉州市老字号企业协会
年会上，新增副会长单位、理事单位及顾
问单位集中授牌，行业力量不断集聚。泉
州农商银行、泉州银行现场授信，为老字
号发展注入金融活水。

“我们将一如既往当好‘服务员’，坚
持‘保护传承、创新发展’并举，全力营造
尊重老字号、支持老字号的浓厚氛围。”
张小红表示，下一步，泉州将持续优化扶
持政策，在品牌培育、技艺传承、数字化
转型等方面精准发力，为老字号高质量
发展保驾护航，共同助力让经典成为潮
流，擦亮泉州老字号群像“金名片”。

从历史走来，向时代走去。本次大会
由泉州市商务局主办，泉州市老字号企业
协会承办。中国商业联合会、福建省商务
厅、泉州文旅集团相关领导出席会议。在

“十五五”规划新起点上，泉州老字号正在
传承中焕新，在创新中致远，为泉州建设

“贸易强市”、传承世遗文脉书写精彩篇章。

聚力同行 抱团致远 共写发展新篇

“刺桐花开延文脉，老字号里藏古
今。”泉州市商务局局长张小红深情勾
勒老字号与泉州城市发展的共生脉络。

作为海上丝绸之路起点、世界遗产
城市，泉州自古商贾云集、百工竞巧。灵
源、春生堂、源和堂、龙雀牌等老字号穿
越半世纪风雨，将“爱拼敢赢、诚信守
正”的商脉代代相传，成为城市商贸底
蕴与文化自信的鲜活载体。

近年来，泉州将老字号保护发展摆
在突出位置，培育成果丰硕。截至目前，
全市拥有中华老字号6家、福建老字号
37家、泉州老字号170家。超40%的老
字号技艺纳入各级非遗名录。餐饮美
食、茶叶陶瓷、酿造工艺等多元业态共
生共荣。

“世遗之城的人文厚度，因老字号

活态传承而‘见人见物见生活’；时尚之
都的潮流表达，因老字号跨界融合而古
今碰撞；世界美食之都的舌尖记忆，因
老字号匠心坚守而香飘四海。”张小红
诠释了老字号作为泉州三张城市名片
核心内核的独特价值。

商务部中华老字号评定专家组组
长张丽君受邀成为“泉州老字号高级顾
问”，她在《创新和科技赋能.中华老字
号生存之道》主题演讲中指出，老字号
之“老”，绝非陈旧，而是历经岁月淬炼
的坚韧生命力，是半个世纪的信任积
淀、精益求精的匠心坚守，更是与时代
同频的家国情怀，早已超越商业价值，
成为民族文化自信的鲜明标识。这份穿
越周期的长期主义，正是泉州老字号扎
根古城、走向世界的底气所在。

文脉永续 岁月积淀 铸就城市底蕴
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本报讯 据中国证监会15日消息，证监
会制定并发布《衍生品交易监督管理办法
（试行）》（下称“办法”），这是证监会监管的
衍生品行业首部部门规章。

证监会有关部门负责人表示，办法进一
步明确了衍生品市场的主要制度规则，对于
规范衍生品交易行为、防范衍生品市场风
险、促进衍生品市场稳步健康有序发展、保
护交易者合法权益具有重要意义，有利于进
一步发挥衍生品交易在管理风险、配置资
源、服务实体经济等方面的积极作用。

办法规定的衍生品交易是指期货交易
以外的，互换合约、远期合约和非标准化期
权合约及其组合的交易。办法主要包括以下
内容：

明确调整范围；明确衍生品市场管理风
险、配置资源、服务实体经济的功能定位；明
确参与衍生品交易及相关活动的各方应当
遵守的基本原则，禁止通过衍生品交易实施
违法违规行为；规范衍生品交易及其结算；
加强交易者保护，明确交易者适当性标准，
对衍生品交易提出账户实名制要求；加强衍
生品市场基础设施监管；明确监督管理和法
律责任。

加强衍生品经营机构监管，明确内部控
制和风险管理要求，规定证券公司、期货公
司申请开展衍生品交易业务应当符合最近
6个月净资本持续不低于5亿元人民币等行
政许可条件，同时规定中国证监会根据审慎
监管原则，可以调整净资本最低限额，为根
据监管需要对相关机构提出更高要求预留
空间。

办法将自2026年11月16日起施行。自
施行之日起，各相关主体开展衍生品交易及
相关活动，应当符合办法规定，不符合规定
的，不得新增业务，存量业务到期了结；衍生
品交易业务行政许可的具体实施安排，中国
证监会将另行予以明确。 （中新）

衍生品交易
监管办法发布

时隔数年，“巴菲特慈善午餐”再次回归
资本市场视野。

北京时间5月15日，重启后的“巴菲特
慈善午餐”，最终以900.01万美元（约合人
民币6100万元）的价格成交。eBay网站显
示，本次拍卖共有172次出价、5位竞标者参
与，最终买家身份暂未公开。

库里夫妇加入

作为全球最具知名度的慈善拍卖活动
之一，“巴菲特慈善午餐”曾是全球投资圈、
互联网圈等高度关注的事件。尤其在过去十
余年间，多位中国企业家和投资人曾高价竞
得午餐资格，一度成为热门话题。

公开资料显示，“巴菲特慈善午餐”始于
2000年，由巴菲特为美国慈善机构格莱德基
金会发起。活动长期通过eBay平台公开拍
卖，中标者可最多带7人与巴菲特共进午餐。

今年的拍卖，是该活动在2022年“最后
一届”之后，重新回归。与以往不同的是，此
次午餐加入了NBA球星斯蒂芬·库里夫妇，
慈善受益方也扩展为格莱德基金会和由库
里家族创立的“吃·学·玩”基金会。

对于重启的原因，巴菲特在声明中表
示：“多年来，我见证了商界与创新非营利组
织如何携手创造真正的改变，我一直坚信要
支持那些正在产生切实影响的机构。这次活
动以一种全新的方式，让我与我欣赏的人再
次相聚，共同支持真正重要的事业。能与斯
蒂芬和艾莎合作，共同开启这个支持社区的
新项目，我深感欣慰。”

根据规则，今年的中标者及其带来的最
多7位宾客，将于6月24日在内布拉斯加州
奥马哈市，与巴菲特及库里夫妇共进“独家午
餐”。拍卖所得款项将由上述两个基金会平均
分配。巴菲特还承诺：“无论今年出价多少，我
都将向两个基金会各捐赠同等数额的款项。”

多位中国企业家曾拍下

中国买家曾是“巴菲特慈善午餐”颇受
关注的参与群体之一。

资料显示，2006年，步步高创始人段永
平以62.01万美元拍得午餐资格，成为首位
拍下“巴菲特午餐”的华人企业家。后来，段
永平曾公开表示，这是“人生中最值的一笔
投资”。

这场午餐后来被市场反复提及，还有一
个重要原因——段永平当年带去赴宴的人
中，包括后来创立拼多多的黄峥。

2008年，赵丹阳以211万美元竞得午
餐。当年，赵丹阳在午餐中提及港股个股，引
发市场高度关注，也让“巴菲特午餐”首次在
中国资本市场形成现象级传播。

2015年，天神娱乐董事长朱晔以超234
万美元拍得午餐。

2019年，“90后”的波场TRON创始人
孙宇晨以超456万美元拍下午餐资格。

（中证）

“巴菲特午餐”重启
这次有何不同？

新华社北京5月15日电 国务院总理
李强5月15日主持召开国务院常务会议，
听取贯彻落实中央城市工作会议部署和实
施城市更新进展情况汇报，审议通过《城市
更新“十五五”规划》《加快农业农村现代化

“十五五”规划》，研究人口发展有关工作，
研究基础教育改革发展有关工作。

会议指出，中央城市工作会议以来，各
地区各部门深入贯彻党中央决策部署，采
取一系列推进城市高质量发展的举措，城
市工作取得新进展。当前我国城市发展正
从大规模增量扩张阶段转向存量提质增效
为主的阶段。要把城市更新摆在突出位置，

坚持远近结合、突出重点，有力有序推进各
项工作，建设创新、宜居、美丽、韧性、文明、
智慧的现代化人民城市。要落实好城市更
新重点任务，培育壮大城市发展新动能，营
造高品质城市生活空间，推动城市发展绿
色低碳转型，增强城市安全韧性，促进城市
文化繁荣发展，提升城市治理能力水平。要
健全城市更新实施机制，完善政策支持体
系，构建可持续的城市更新模式。

会议指出，农业农村现代化关系中国
式现代化全局和成色。要坚持把“三农”工
作作为重中之重，不断夯实基础、提高发
展质效。要遵循规律、因地制宜，提升农业

综合生产能力，持续巩固拓展脱贫攻坚成
果，拓宽农民增收致富渠道，推进宜居宜
业和美乡村建设，始终守牢保障粮食安全
和不发生规模性返贫的底线。

会议指出，要适应人口发展面临的新
形势，着力提高人口整体素质，努力保持
适度生育水平和人口规模，持续积累和释
放人力资源红利，推动人口高质量发展。
要加快建设生育友好型社会，加强生育服
务保障，完善婴幼儿照护服务，健全家庭
综合支持政策体系。要积极应对人口老龄
化，加强老年人社会保障，推动养老服务
提质增效，大力发展银发经济。要围绕人

口布局调整，完善土地供应、财政转移支
付等与人口增减挂钩机制，实现公共服务
资源利用最优化。

会议指出，要锚定2035年建成教育强
国目标任务，顺应人民群众对教育的新期
待和经济社会发展新形势，全面提升基础
教育质量。要加强基础教育资源统筹调配，
落实随迁子女在常住地平等接受基础教育
政策，加强农村留守儿童、困境儿童关心关
爱，逐步缩小城乡、区域、校际、群体差距。
要积极推进育人方式、办学模式、管理体
制、保障机制改革，更好激发办学活力。

会议还研究了其他事项。

国务院召开常务会议

研究基础教育改革发展有关工作


