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询价启事
我单位现需采购社会氛围布置制作与

安装（项目编号：GGZX20260526），拟通过
询价方式采购，欢迎符合条件的供应商于
2026年6月2日17：00前到泉州晚报社广
告中心一楼领取询价通知书并报价。

联系人：卢女士 0595-22500209
泉州晚报社

2026年5月28日

国际油价坐上“过山车”

供需缺口托底 下行空间或有限

近期，国际原油市场上演“过山车”
式行情：此前受中东地缘冲突影响冲高
的 国 际 油 价 骤 然“ 变 脸 ”，NYMEX
WTI 原油期货和布伦特原油期货价格
均出现高位跳水，自 5 月 18 日高点以
来，累计最大跌幅均超过14个百分点；
截至5月26日记者发稿时，两者日内价
格涨幅均超1％。

业内人士表示，短期内中东地缘局
势变化仍是国际原油价格的核心主导
因素。当前全球原油市场供应端断崖式
缩水，库存持续下降，需求降幅有限，供
需失衡问题愈发突出，强劲的基本面从
中长期角度为油价筑牢底部支撑，短期
内油价下跌空间或受限，后续仍需关注
中东地缘局势变化与霍尔木兹海峡的
通航情况。

受中东地缘局势谈判相关消息刺激，
近期国际原油期货价格一度迎来显著下
跌，NYMEX WTI原油期货价格一度跌
破90美元/桶，布伦特原油期货价格同步
走低，最低跌至94美元/桶左右。Wind数
据显示，5月25日盘中，NYMEX WTI原
油期货、布伦特原油期货价格分别下探至
89.41 美元/桶、93.21 美元/桶，相较于 5
月18日创下的阶段性高点，累计跌幅分
别为15.02％和14.56％。

不过，此后油价再度受到提振而上
涨。截至北京时间5月 26日 15时，NY-
MEX WTI原油期货、布伦特原油期货
分别报91.68美元/桶、95.27美元/桶，分
别上涨1.53％、1.98％。

海通期货能源研究负责人杨安表示，
中东地缘局势的不确定性让国际油价容
易出现剧烈波动。

回顾2月底美以伊冲突爆发至今的
原油市场走势，地缘局势谈判消息始终左
右油价短期波动，其中直接引发油价大幅
跳水的关键节点共计四个，分别为4月7
日、4月17日、5月6日及5月25日。以布
伦特原油期货为参考标的，Wind数据显
示，上述四个时间节点的单日跌幅分别为
5.78％、7.01％、7.20％、6.56％。

通过对上述异动行情进行复盘，国投
期货原油分析师王盈敏总结出共性规律：
四轮油价下跌的底层逻辑高度一致，均源
于市场预判美伊谈判将取得实质性进展、
霍尔木兹海峡通航条件有望改善，从而导
致市场主动回吐了此前因地缘冲突产生
的风险溢价。她同时补充道，当前美以伊
冲突已持续近三个月时间，美伊双方寻求
谈判和解的意愿持续增强；叠加前期油价
攀升至高位区间，布伦特原油期货、NY-
MEX WTI原油期货最高分别超过110
美元/桶、105美元/桶。高位油价叠加地
缘局势缓和预期，使得油市对谈判相关消
息的敏感度大幅提升。

短期行情波动加剧

虽然短期地缘局势谈判消息一度
令国际油价承压，但从供需基本面角
度来看，原油市场并不具备持续下行
的基础。

从供应端来看，全球原油供给弹性
不足。王盈敏表示，此前霍尔木兹海峡通
航遇阻，对全球原油行业造成前所未有
的冲击，直接改变了全球原油市场供应
格局。OPEC（欧佩克）数据显示，4月
OPEC成员国原油产量较2月累计减少
了近1000万桶/日；IEA（国际能源署）
相关数据也显示，全球石油供应因本次
冲突累计减少了约1300万桶/日，海湾
地区国家原油产量较冲突前减少了
1400万桶/日。不仅如此，俄罗斯原油设
施遭遇无人机袭击，4月石油产量环比
减少30万桶/日，若袭击活动持续，下半
年其产量或再度减少50万桶/日。

需求端方面，高油价虽然在一定程
度上抑制了消费需求，但需求走弱幅度
远不及供应端的缩减幅度。王盈敏介绍，
据IEA测算的数据，今年二季度全球石
油需求量同比减少约240万桶/日，而

同期全球炼厂原油加工量同比减少约
500万桶/日，降幅远超终端需求的减
少幅度。此外，目前多国成品油的短缺
甚至比原油更为严峻，美国汽油库存已
低于五年季节性低点，裂解价差长期维
持历史极端高位，直接反映出行业结构
性短缺的现状。

库存数据则更加直观地体现市场
紧缺程度。王盈敏援引IEA与EIA（美
国能源信息署）两大权威机构数据分
析，3月至4月全球可监测原油库存合
计减少2.46亿桶，其中OECD（经济合
作与发展组织）国家4月单月陆地原油
库存就减少1.46亿桶，单月去库规模刷
新历史纪录。除此之外，EIA大幅上调
去库预期，将2026年全球原油日均去
库规模从此前 30 万桶上调至 260 万
桶，二季度日去库峰值更是高达850万
桶，为有记录以来最高的去库存预期。

从原油物流运输维度分析，短期内
市场也难以迎来大规模新增供应。国投
期货航运分析师李海群表示，自中东地
缘冲突爆发后，霍尔木兹海峡船舶通行

量始终是油市交易的核心风向标。冲突
爆发前，霍尔木兹海峡日均通行船舶
120艘，进湾、离湾船舶各60艘，其中
油轮日均进湾、离湾各10艘，对应每日
1650万桶的运输流量。2月28日冲突
爆发后，霍尔木兹海峡通行量急剧下
降。克拉克森研究数据显示，4月中旬
通行量曾一度回升，但进入5月后并未
出现进一步增长迹象，目前通行仍严重
受限，其中油轮仅有个别零散离湾。此
外，根据船视宝统计，截至5月25日凌
晨，波斯湾内船舶总量为2602艘，占全
球1.39％，其中，原油船101艘（全球占
比3.07％）。一旦通航消息真正确定，预
计通行量将出现集中释放。参考冲突爆
发当天，离湾油轮也仅10艘，因此后续
日离湾量很难超过这一水平，大约需要
10天才能将波斯湾内积压的油轮全部
疏散。此外，通航大概率采取差异化管
控模式，受伊朗航行规则约束，初期实
际通行量或将低于预期。整体而言，物
流恢复将呈现渐进式特征，短期内难以
给市场带来大规模增量原油。

供需格局失衡

综合供需基本面、物流运输、地缘
局势等多重因素来看，业内人士认为，
短期地缘局势仍将主导油价波动，由于
基本面的影响，油价有较强支撑，难以
大幅下跌。

从影响油价的核心变量来看，王盈
敏表示，短期来看，美伊谈判进展、霍尔
木兹海峡通航恢复情况是左右油价走
势的关键。由于美伊双方核心诉求存在
根本性冲突，因此谈判仍具备较高不确
定性。

隆众资讯原油分析师李彦认为，美
国当前处于高通胀、弱经济增长的双重

困境，经济基本面无法支撑油价长期高
位运行。反之，若霍尔木兹海峡通航受
阻问题难以彻底解决，国际油价便难以
出现大幅回落。因此，多方推动美伊和
谈、缓和中东地缘矛盾是大势所趋，且
大概率将在6月至7月迎来局势转折
点，届时国际油价或会迎来真正意义上
的回落。

不过，从基本面情况来看，王盈敏
认为，中东地缘局势缓和的消息阶段性
压制国际原油价格，但“供应断崖下跌、
需求缓慢回落、库存急速消耗”的基本
面逻辑短期内难以改变，供需缺口难以

快速弥合，从根本上支撑油价，限制其
下行空间。

从断供周期角度来看，一德期货能
源化工分析师许鹏艳也表示，霍尔木兹
海峡断航周期已接近三个月，日均
1300万桶的断供量持续累积，下游炼
厂缺货困境日益凸显，迫使全产业链加
速去库存，间接推高原油估值。从一德
期货能化专属原油估值模型来看，在霍
尔木兹海峡无法实现完全通航的前提
下，90美元/桶附近的布伦特原油期货
价格具备极强支撑力。

（中证）

地缘局势仍是短期核心变量

近期近期，，国际原油国际原油
市场上演市场上演““过山车过山车””式式
行情行情。。（（CFPCFP 供图供图））

据新华社电 近期，中东局势持续
紧张导致国际能源价格大幅攀升，加
剧美国国内通胀压力，致使消费者信
心下滑。世界大型企业联合会26日发
布的美国 5 月消费者信心指数走低，
成为消费者信心低迷的最新例证。近
期多个关键经济数据显示，作为美国
经济最大引擎的个人消费正面临“哑
火”风险，伊朗战事将成为美国经济增
长的“减速带”。

美国研究机构世界大型企业联合
会发布的初步调查结果显示，美国5月
消费者信心指数为93.1，低于4月修正
后的93.8。美国密歇根大学22日发布的
调查数据显示，美国5月消费者信心指
数终值为44.8，创下自1952年有记录以
来的最低值，表明美国消费者对经济前
景异常悲观。

“消费者信心低迷，人们对通胀及
消费成本上升忧心忡忡。”美国ELF彩
妆公司首席执行官塔朗·阿明说。

企业高管和经济学家警告，随着美
国政府此前推动的税收与支出法案红
利消退，以及国际能源价格飙升波及整
个经济，美国消费者面临的财务压力不
断加大。

美国 PNC 银行数据显示，最近几
周，美国消费者使用银行卡购买汽油的
支出比去年同期增长近40%。

“汽油价格居高不下，给家庭带来
实实在在的压力。”美国仓储式零售
商 BJ 批发俱乐部首席执行官鲍勃·
埃迪说，“仅在 4 月，我们的会员在加
油站的消费就比去年同期增加 1.43
亿美元。”

能源价格上涨的影响逐步扩散至
更广泛领域。由于柴油价格高企导致运
输成本上升，4月美国食品杂货价格上
涨2.9%，果蔬价格上涨6.1%。

根据纽约联邦储备银行的数据，越
来越多美国民众面临财务困境，信用
卡、汽车贷款和学生贷款的拖欠率均出
现上升。

战事冲击还导致美国物价上涨速
度超过工资增长速度，民众实际收入因
此减少。花旗集团全球首席经济学家内
森·希茨说：“美国政府的关税政策，以
及近期伊朗战事对石油等大宗商品价
格的影响，使得物价相对工资水平持续
攀升。”

安永-博智隆公司首席经济学家格
雷戈里·达科认为，中东冲突持续时间

越长，美国面临的通胀压力越大，消费
者支出将相应被削弱。

个人消费支出约占美国经济总量
的三分之二，是推动美国经济增长的主
引擎。牛津经济研究院首席美国经济学
家迈克尔·皮尔斯认为，伊朗战事导致
的消费放缓将成为美国经济增长的“减
速带”。

消费承压的同时，投资者因通胀预
期升高而抛售美国国债，大幅推高美国
政府借贷成本，或将进一步增加纳税人
负担。

密歇根大学数据显示，未来一年美
国通胀预期从4月的4.7%上升至5月的
4.8%，大幅超过伊朗战事前的数据；长
期通胀预期从4月的 3.5%升至 5月的
3.9%。

受此影响，近期美国国债遭遇抛
售。美国10年期国债收益率近日达到
4.58%，高于伊朗战事开始前的4%，也
高于美国国会预算办公室此前为今年
设定的4.13%的目标，为2025年2月以
来最高水平。据推算，如果美国国债收
益率维持当前高位，美国纳税人可能会
因伊朗战事而承担数十亿美元的额外
利息支出。

成本上升 抑制消费——

伊朗战事成美伊朗战事成美国经济国经济““减速带减速带””

本报讯 5月25日，李成钢国际贸易谈
判代表兼副部长会见美国副贸易代表斯威
策，就中美经贸关系和经贸磋商相关问题交
换意见。 （商务部网站）

李成钢会见
美国副贸易代表

本报讯 国产“预制房”正热销海外。据
广州海关27日消息，今年前4个月，广州海
关关区企业出口活动房屋14亿元，同比增
长38.1%。

活动房屋，俗称“预制房”，其通过将房
屋拆分为若干独立模块，在工厂内完成模块
建筑、结构、机电、装修等专业一体化预制和
验收，运输至现场完成拼装后即可投入使
用。相较于传统的房屋，活动房屋具有施工
周期短、节能环保、适配性强等突出优势，受
到海内外建筑行业青睐。

广州海关所属肇庆海关近日监管一批
销往中国香港地区、重约431吨的活动房
屋，这是今年以来，肇庆海关监管出口的第
79批活动房屋。今年前4个月，肇庆海关监
管活动房屋出口2.6亿元。

广东铝遊家科技有限公司物流经理冼
金生介绍，该公司这批出口的活动房屋主要
用于香港重大民生工程建造，产品运抵香港
后当天即可完成安装，大幅缩短建设周期。
今年前4个月，该公司出口活动房屋货值达
1.6亿元，出口货值已超去年全年。

“活动房屋在澳大利亚、新西兰等海外
市场认可度持续走高。由于当地传统建筑作
业成本高、施工周期长、极易受天气干扰，且
偏远地区住房资源紧缺，行业痛点突出。”佛
山市美宗房屋科技有限公司总经理庞明元
介绍，活动房屋超90%工序可在工厂预制
完成，建新房就像搭“积木”一般简单，交付
用时仅为传统建筑的三分之一。“目前我们
公司产品已落地澳大利亚、美洲、欧洲等地，
累计交付20余个海外项目。” （中新）

国产“预制房”
热销海外

据新华社电 英国能源市场监管机构天然
气和电力市场办公室27日宣布，受中东冲突推
高天然气批发价格影响，今年7月1日至9月
30日，英国居民能源价格上限将上调13%。

能源价格上限适用于未签订固定价格
合同、使用标准浮动费率的用户，限定的是
能源供应商可向用户收取的最高单位价格
和固定费用，此举并不意味着所有家庭账单
相同，实际支出仍取决于具体用量。

该机构说，此次上调反映出全球能源市
场持续波动带来的影响。中东冲突增加了能
源供应和交易的不确定性，导致天然气批发
价格上涨，并传导至居民能源账单。

该机构表示，由于英国夏季取暖需求较
低，短期内部分家庭对账单上涨的感受可能
相对有限。但此次上调显示，英国居民能源
成本仍易受国际天然气价格波动影响。天然
气在英国家庭取暖中占据重要地位，如果批
发价格在秋冬季继续高企，居民能源费用和
生活成本压力仍可能持续存在。

中东冲突推高天然气价

英国上调
居民能源价格上限

本报讯 当地时间27日上午，据三星电
子方面消息，日前进行的三星电子内部投票
结果于当天公布。此前劳资双方达成的暂定
协议在内部投票中获73.7%赞成通过，三星
电子劳工大罢工风险暂时平息。

近期，随着三星电子旗下存储半导体等
业务快速增长，如何分配奖金等问题引发三
星电子劳资矛盾，三星电子工会警告若相关
要求得不到满足将发起大罢工。外界一度忧
虑若大罢工出现恐将严重影响全球半导体
产品供应以及人工智能行业的发展与布局。

在韩国政府部门的介入下，三星电子劳
资双方于本月20日深夜，经过多轮马拉松
式谈判后宣布达成劳资协议暂定方案，工会
表示将进行内部投票决定是否接受该方案。

随着方案获通过，大罢工风险至此暂时平
息。但外界分析指出，由于三星电子内部不同
业务部门业绩差异巨大，不同部门间如何协调
奖金分配方案等仍存在不少矛盾。如矛盾协调
不顺利，罢工日后仍可能会出现。 （央视）

三星电子劳资协议通过

罢工风险暂时解除

据新华社电《日本经济新闻》网站近日
刊文报道，据美国高盛集团测算，全球原油
库存最早可能于5月底跌破相当于全球100
天需求量的水平。文章摘要如下：

高盛集团测算显示，截至4月底，全球
原油库存约相当于全球101天需求量，预计
5月底将降至98天。其中，通过卫星等手段
可观测的“可视库存”预计仅剩73天需求
量，低于2025年的74天水平，是2018年有
相关统计以来新低。同时，截至5月底，以非
经济合作与发展组织国家库存为主、难以观
测的“不可视库存”约相当于25天需求量。

在供应恢复缓慢的背景下，全球原油市场
正持续消耗库存以填补缺口。尽管市场对霍尔
木兹海峡尽早恢复通航的期待有所上升，但实
际上每天只有少数船只能够通过霍尔木兹海
峡，导致全球每天原油供应减少超1000万桶。

高盛同时提醒，全球原油可视库存的下
降速度正在加快，5月平均每天减少870万
桶。此外，部分储备原油还可能存在老化变
质或低库存状态下储油设施排油困难等问
题，导致实际可动用库存低于账面水平。

在此背景下，越来越多国家开始推动节
能政策。根据国际能源署的统计，目前已有
54个国家和地区出台紧急节能措施，尤其
是依赖进口原油的亚洲国家行动较为积极。
但高度依赖中东原油的日本却并未提出节
能倡议，日本媒体和专家对此表示担忧。

全球原油库存
逼近“百日警戒线”


