
A 股周二缩量上涨，主要股指集体
飘红。截至当天收盘，上证指数报 4075
点，涨幅为 0.43%；深证成指报 15591 点，
涨幅为1.63%；创业板指涨幅为2.66%。沪
深两市成交总额约27930亿元。

昨日以CPO、PCB为代表的AI硬件
主线回归，龙头品种纷纷大涨，从而推动
创业板指大涨，基本收复了周一的失地，
显示出短线多头强劲的修复能力。

与此同时，港股主要股指同步上涨，
人民币汇率进一步强势，显示出全球资
本对中国资产有了新的积极看法。

动量资金回补硬件主线

从周二的环境来看，出现了较为积
极的变化。

一是虽然地缘冲突一波三折，国
际油价也一度脉冲。但是，全球资本
市场相对脱敏，全球主要股指仍然运
行在上行趋势中，如此就给 A 股、港
股等中国资产的回稳提供了较为积

极的环境。
二是美元指数在近期一度再度跃过

99强势关口，但人民币汇率并未疲软。
相反，在周二，进一步走强，再度创出近
年来的新高。这既可能与外贸企业的积
极结汇有关，也可能与更多的资本看好
中国经济的前景有关，这有利于A股、港
股等人民币资产的强势，至少会带来更
多的边际增量买盘预期。

因此，周二港股出现了强有力的拉
升行情，腾讯控股盘中一度涨逾10%。与
此同时，A股的动量资金也迅速把握至
当前难得的做多时间窗口，在周二盘中，
迅速回补近期调整较为充分的AI硬件
主线。

上游物料端或成新抱团方向

在此过程中，盘面动量资金还出现
了新的交易特征，一是以大消费主线为
代表的低位股，虽然有着较高的性价比，
但由于缺乏强有力的产业强劲增长的驱
动逻辑，因此，很难与AI硬件主线争抢
动量资金。所以，在周二，此类品种大多
调整，部分龙头品种更是出现了中阴K
线，再创年内新低。

二是硬件主线出现了进一步向上游
物料端迁移的态势，比如说AI固定资产
投资的火爆，必然会拉动锡、铜等金属的
需求。所以，在近期，国际锡价、国际铜价

进一步走高，在周二的亚洲交易时段，伦
敦锡价一度涨幅逾3%，如此就推动A股
的锡金属龙头品种纷纷冲击涨停板。与
此同时，锡膏等物料端品种也出现了相
对强硬的K线趋势。

综上所述，近期A股可能会呈现出进
一步的缩量中重心上移的态势，或有更多
的动量资金聚集在上游物料端，上游物料
端有望成为抱团的新方向。 （金百临）

AI硬件主线回归
创业板指涨2.66%
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本报讯 6月2日，商务部官网发布消息
称，牛肉保障措施项下自澳大利亚进口的牛
肉已于 2026 年 6 月 1 日达到商务部公告
2025 年第87号明确的该国家规定数量的
90%。依据该公告，在牛肉进口数量达到规定
数量100%的第3日起（含当日），将在现行适
用关税税率基础上加征55%关税。 （央广）

澳牛肉进口
即将“满额”

商务部：达上限后第三日起
加征55%关税

据新华社电 美国白宫1日发布公告
说，美国总统特朗普当天签署文件，依据
《1962年贸易扩展法》第232条款，暂时调
整部分进口钢铝铜产品关税。

根据该文件，收割机和一些其他农业机
械适用的进口从价关税从25%下调至15%。

白宫还调整了今年4月2日发布的钢铝
铜关税文件中关于进口产品是否“完全”使
用美国产钢铝铜制造的认定标准，将本地成
分含量比例门槛从95%下调至85%。

根据该文件，调整后的关税措施将从8
日开始实施，但从2028年1月1日开始将恢
复适用现行关税税率。

特朗普在其第一个总统任期曾出台对
进口钢铝加征关税的政策。2025年再次就任
总统后，特朗普对拜登政府时期钢铝政策进
行调整并出台铜关税政策。今年4月2日，白
宫发布公告，从4月6日开始调整对进口钢、
铝、铜及相关衍生产品加征的从价关税。

美国下调部分钢铝铜产品进口关税

据新华社电 2025年 5月 27日，首批
26只新型浮动费率基金陆续启动募集，备
受市场关注。如今，这批打破行业“旱涝保
收”模式的基金产品交出了周年答卷：整体
收益表现亮眼，约六成产品成功跑赢业绩比
较基准，近四成产品跑输基准，其中部分产
品还因跑输基准超3个百分点，将在首个计
费周期面临管理费下调，为推动行业从“重
规模”向“重投资者回报”转变提供了样本。

这批产品颠覆传统固定管理费模式，均
设置了1.2%（基准档）、1.5%（升档）、0.6%
（降档）三档费率水平。投资者持有一年以后
赎回产品时，基金管理人根据产品年化收益
水平与业绩比较基准的对比情况，来计提不
同档次的管理费，真正实现“绩优多得、绩差
让利”。

首批26只新型浮动费率基金成立以来
整体表现稳健，截至2026年5月27日，平均
净值增长率达44%，超八成产品实现正收
益，最高收益超200%。但一些产品虽然取
得了正收益，由于对标的业绩基准表现亮
眼，仍旧无法取得超额收益。

伴随周年计费窗口开启，产品业绩分层
直接引发费率“洗牌”。截至5月22日，26只
产品中有16只成功跑赢自身业绩比较基
准，10只产品未跑赢，占比近四成。其中，部
分产品跑输基准幅度超3个百分点，按照规
则将触发管理费降档机制。

在市场人士看来，此次“周年考”的核心
价值，远不止单批产品的业绩与费率调整，
更在于重构公募行业生态。长期以来，公募
基金固定管理费模式让机构无论盈亏均可
稳定收费，导致管理人与投资者利益绑定不
紧密、重规模轻业绩等行业痛点。新型浮动
费率机制将机构收益与投资业绩、持有人收
益深度挂钩，倒逼基金公司聚焦投研能力提
升，摒弃规模至上的发展模式。

市场人士表示，首批新型浮动费率基金
的周年业绩，验证了公募基金行业费率改革
的必要性与可行性。随着机制日益成熟，行
业将逐步告别“旱涝保收”模式，更好地实现
基金管理人与投资者利益的绑定，引导基金
管理人树立长期业绩导向，推动基金行业健
康发展。

首批新型浮动费率基金
迎来周年答卷

超八成实现正收益

近期，美国纽约股市三大股指在人
工智能（AI）概念推动下屡创新高。6 月 1
日，三大股指再创收盘历史新高，其中标
普 500 指数科技板块上涨 2.48%。不少科
技企业市值凌厉上涨，但市场对“AI 泡
沫”的争论也更加激烈。

当前美股及 AI 产业走势如何？是否
接近“泡沫破裂”时刻？当前AI投资面临
哪些风险？ □新华

AI相关产业表现如何

纵观今年美国股市表现，科技股特
别是半导体、存储等AI相关企业堪称

“最靓的仔”。
5月，标普500指数11次创收盘新

高，约占当月交易日的一半。今年以来，
标普500指数上涨约11%，而近80%的
涨幅仅来自10家科技公司，其中7家为
半导体股。

AI相关企业尤其是芯片制造商成
为股市狂飙的关键驱动力。追踪主要芯
片制造商的费城证券交易所半导体指数
今年前5个月已飙升81%，有望创下自
1999年以来的最佳年度表现。过去2个
月该指数更是大涨69%。

个股表现同样惊人。截至5月底，英

伟达作为市值5万亿美元的AI芯片龙
头，年内上涨13%；美光科技股价年内已
上涨2倍多；闪迪涨幅高达600%。近期，
美光科技和韩国三星电子、SK海力士三
家全球领先的内存芯片制造商市值均已
迈过万亿美元门槛，这意味着它们的总
市值突然超过了元宇宙与特斯拉之和。

是否临近泡沫破裂时刻

随着相关上市公司股价持续狂飙，
近期市场对“AI泡沫”的讨论明显增多。

不少投资者认为，市场已出现明显
过热信号。英国《金融时报》分析，从估值
看，费城半导体指数的滚动市盈率约71
倍，是2008年国际金融危机以来最高水
平；市销率达15倍，已超过金融危机前
后水平，为2002年以来最高。美光科技
和闪迪的滚动市盈率分别高达46倍和
58倍。一旦具有风向标意义的企业实际
业绩增长不及预期，估值将面临剧烈修
正，并引发市场大幅震荡。

曾在国际金融危机中精准预判美国
房地产泡沫的知名投资者迈克尔·伯里
多次警告，当前的AI狂热类似于互联网
泡沫时期。对冲基金经理保罗·琼斯认
为，从市盈率、盈利等指标看，市场大致
类似于1999年10月或11月的水平。

不过，部分乐观投资者认为，这是一
场由AI带来的结构性变革，正在改变半
导体行业长期以来“繁荣-萧条”的周期
性特征。

华尔街不少投资者认为，AI的进步
以及对芯片和数据中心的巨额投资将继
续提升相关企业利润。“我们正处于牛市
中期，而且我们认为牛市正在加速，市场
可以继续走高。”美国爱马仕投资管理公
司全球股票副首席投资官斯泰韦·基亚
瓦罗内说。

“AI繁荣”面临哪些风险

市场观察人士认为，当前市场的AI
狂热能否延续，取决于AI建设的持续性、

企业实际盈利情况以及宏观经济基本面。
据彭博社报道，亚马逊、元宇宙、谷

歌母公司“字母表”以及微软这四大计算
设备买家预计 2026 年资本支出高达
7250亿美元，其中大部分将用于AI数据
中心，2027年支出还可能进一步增加。
在庞大投资的背后，部分资金已开始依
赖债务融资，引发市场对其可持续性的
质疑。

而且，一旦需求放缓、产能过剩，或高
带宽存储芯片供给逐步跟上，这些公司的
营收和利润将面临巨大压力。2022年美
光科技实现净利润87亿美元。然而，随着
市场出现严重供过于求、客户去库存及价
格暴跌，2023年亏损58亿美元。

此外，如果美国经济走弱，企业对
AI基础设施的投资意愿下降也是潜在
风险。多名策略师认为，市场尚不具备典
型的“牛市终结”条件——如投机狂热、
利润率全面恶化或美联储加息，但估值
高企、涨势集中、业绩预期极高的现状，
确实令AI投资处于“脆弱的繁荣”之中。

美股AI热潮是否面临“泡沫破裂”风险

本报讯 据报道，欧盟计划针对关键政
府公共采购项目中的云计算服务出台严苛
准入标准，此举或将把亚马逊、微软与谷歌
三大美国科技企业排除在相关项目之外。

据报道，该提案是欧盟委员会《云计算
与人工智能发展法案》的组成内容。欧盟数
字事务专员亨娜·维尔库宁将于6月3日正
式公布该提案的内容及配套政策。据悉，该
提案的核心目标是降低欧盟对美国科技产
品的依赖并扶持本土企业发展。 （央视）

欧盟拟出台新规
限制美大型科技公司

参与战略性项目招标

本报讯 在AI时代，各类硬核技术逐
步渗透到千行百业，全球顶级足球赛事
也不例外。据欧洲新闻电视台报道，2026
年美加墨世界杯将部署AI等新技术以
改善赛事体验，或成为首届深度AI化的
世界杯。

据悉，本届赛事利用AI将实时优化
裁判摄像机位画面，将比赛中稳定的图像
传输给全球各地的观众和体育场内的球
迷。因凡蒂诺声称，这项技术能让观众“仿
佛和球员们一起置身于球场中央。”

距离美加墨世界杯开幕不到10天，
今年赛事还有望看到哪些“黑科技”？

提高裁判效率的AI球员

“AI球员”无疑是本届赛事的最大创
新。

因凡蒂诺指出，国际足联将为本届世
界杯上所有1248名球员建立AI数字分
身，帮助裁判“更快做出判罚”，以及更清
晰地还原场上突发状况。

赛前，每位球员只需接受一秒钟全
身扫描，即可生成高精度3D模型。在高
速对抗、视线受阻的复杂局面下，虚拟
形象系统能让裁判更直观地锁定球员

位置与身体姿态，大幅提升判罚效率与
准确性。

值得一提的是，AI数字分身还将与
现有的“半自动越位识别技术（SAOT）”
形成互补。该技术曾在2022年卡塔尔世
界杯中大放异彩：在当年阿根廷对阵沙特
阿拉伯的比赛中，裁判凭借这项技术仅在

上半场就判定阿根廷队7次越位。

能分析战术的AI助手

AI在本届赛事的另一项妙用是“数
字助手”。

具体而言，本届世界杯将上线Foot-

ball AI Pro生成式AI战术平台，其基于
海量历史比赛数据训练而成，旨在通过将
比赛中的原始数据转化为可操作的建议，
帮助经理和教练更好地完成工作。

结合官方资料进一步看，Football
AI Pro 融合了能够查询比赛数据的AI
agents、专业的足球语言模型、视频和其
他数据源。因凡蒂诺表示，这款AI助手将
打破数据壁垒，向所有48支参赛球队和
球迷提供分析数据。

藏在足球里的传感器

在美加墨世界杯，国际足联与阿迪达
斯将合作推出Trionda官方比赛用球，其
内置一枚500赫兹运动传感器芯片，每秒
可采集500次运动数据，精准记录皮球的
每一次移动、旋转与轨迹。

这项技术能帮助裁判精准确认传球
触球点，即球员接触足球的每一瞬间，从
而辅助裁判更快作出判罚。

根据2022年卡塔尔世界杯的情况，
足球内置传感器所采用的技术或为
MEMS，基于该技术可做出各种加速度
计、光学传感器、压力传感器、陀螺仪、湿
度传感器、气体传感器。 （新费）

AI闯进世界杯

哪些黑科技将被应用？

本报讯 美国贸易代表办公室（US-
TR）于2日提议，对巴西多项进口商品加
征25%的惩罚性关税。USTR表示，这些
措施依据《1974年贸易法》第301条款实
施，涵盖电子支付服务、优惠关税、知识
产权保护以及乙醇市场准入等领域。

此次USTR列出的豁免商品包括
牛肉、咖啡、稀土矿物、飞机及飞机零部
件、原油、石油产品、药品化合物、化肥、
有机化学品以及许多水果和坚果。同

时，拟议的关税也不适用于已根据《贸
易扩展法》第232条被征收国家安全相
关关税的产品。这些产品包括钢铁、铝、
铜、汽车和汽车零部件，它们目前已面
临单独的关税措施。

多位接受记者采访的法律专家和
律师都提醒，301调查与依据《国际紧急
经济权力法》(IEEPA)开征的关税相比，
来自美国国会的法律授权更为稳定和
充分，未来会成为特朗普政府的主要贸

易工具。道岳法律咨询反倾销财务专家
严光普表示，针对巴西的行动表明，特
朗普政府准备继续将301条款调查作
为其贸易战略的核心要素，目前正在进
行的涉及越南和数十个其他贸易伙伴
的调查表明，未来可能还会采取更多关
税措施。

截至6月1日，特朗普政府在2026
年有4项“301调查”仍有待公布结果。

（一财）

美国拟对巴西加征25%关税

相关报道

当地时间当地时间55月月2727日日，，由墨西哥工匠制作的国际足联世界杯奖杯和官方比赛用球由墨西哥工匠制作的国际足联世界杯奖杯和官方比赛用球
““TriondaTrionda””的模型在贝尼托的模型在贝尼托··华雷斯国际机场展出华雷斯国际机场展出。。墨西哥城正在为第三次承办世界墨西哥城正在为第三次承办世界
杯赛事进行准备杯赛事进行准备。。 （（CFPCFP 供图供图））

据新华社电 欧洲议会国际贸易委员会
2日投票支持欧美贸易协议，以避免跨大西
洋关税冲突卷土重来。

当天，欧洲议会国际贸易委员会以31票
赞成、6票反对、3票弃权的结果，支持通过相
关立法，以实施关税削减措施。相关立法最终
需在6月中旬获得欧洲议会全会批准。

欧洲议会国际贸易委员会主席朗格说，
期待美国遵守协议。他说，自去年7月以来，
美国已至少三次严重违反该协议。

欧美于2025年 7月达成贸易协议，核
心内容包括欧盟暂停对所有美国工业品的
关税，并对大量进入欧盟市场的美国农食产
品建立关税配额制度，以换取美国对大多数
欧盟输美商品征收15%的关税。

欧洲议会委员会投票——

支持欧美贸易协议


