
新鲜有趣的金
融资讯，贴心实用的
理财百科，帮你打理
钱袋子、为你提供好
点子，热点+热度+热
情——“ 泉 州 金 融
窗”，一个全新视角的金融天地！

车型风险分等级
探索车电分离保险模式

先看保险车型分级的具体设计。此
次通知明确要求，要综合考虑低速碰撞
试验结果、易损零部件价格、常见维修项
目工时等因素，建立保险车型风险分级
制度，并将分级结果与商业车险保费相
挂钩。

通俗点说，未来不同品牌、不同型号
的新能源汽车，将根据其维修经济性、零
部件价格和出险历史数据被划入不同风
险等级。等级越高的车型，意味着发生事
故后保险公司需要赔付的成本越大，其
对应的基准保费也就可能越高。这相当
于给保险公司提供一份足够权威的车型
风险体检报告，从而改变过去不同车型
维修成本天差地别、保费却难以精准区
分的粗放状态。

再来看更具结构性变革意义的车电
分离保险模式。所谓车电分离，核心在于
将车身与动力电池的保障责任彻底切割
开来，分开承保。

在传统承保模式下，动力电池高昂
的维修或更换成本被混同在整车保费当
中，导致所有车主共同为电池风险买单。
而车电分离模式则允许车身险仅覆盖车
辆硬件风险，电池险则独立定价。保险公
司可以依据电池型号、残值率、换电频次
等独立数据，制定差异化的费率标准。

这一模式并非凭空出世。早在2025
年 1月，金融监管总局等四部门发布的
《关于深化改革加强监管促进新能源车
险高质量发展的指导意见》中，就已埋下
伏笔，明确提出要研究探索车电分离模
式汽车商业车险产品。

此次九部门文件要求创新优化车险
产品供给，提供基本加变动的组合产品。
这意味着，车主未来或可根据自身用车
习惯选择基础保障包，再根据电池使用
强度叠加变动保费，定价颗粒度大幅细
化，不再是一刀切的买卖。

保费支出更合理
更加贴近车辆真实风险

从数据层面来看，自2021年底新能

源专属车险推出以来，保费规模虽高速
增长，但赔付率始终居高不下。来自中
国保险行业协会及中国精算师协会的
数据显示，2025年新能源车险行业整体
承保亏损56亿元，其中143个车系赔付
率超过100%。

原因无外乎两点，一是新能源汽车
集成化程度高，一旦发生碰撞，往往需要
换件不修，维修成本远高于燃油车。二是
动力电池本身既是高价值部件又是高风
险源，定损复杂且成本极高。

结果便是，险企的新能源车险业务
综合成本率长期处于高位，甚至陷入亏
损，不得不通过抬高保费来对冲风险，最
终将成本转嫁给消费者。

此次新政的出台，正是试图用制度
性工具打破这一恶性循环。保险车型
分级制度意在倒逼车企优化生产设
计，降低零部件更换成本和维修工时
费，从源头降低赔付支出。车电分离则
试图从产品设计上重构风险分担机
制，让不该由车主共同承担的电池风
险独立出去。

从落地节奏看，业内共识是营运车

辆场景有望率先破冰。例如物流车、出租
车、网约车等，其运营模式标准化、换电
频率高，电池风险可控性强，且初始购车
成本降低对商业用户极具吸引力。

据公开报道，部分地区试点中，重庆
黔途物流通过车电分离模式采购新能源
货车，初始投入成本降低三至五成，保险
保费也相应下降约30%。

相比之下，家用换电私家车因换电
站覆盖率不足、大部分车型不支持换电、
消费者对电池归属和折旧的心理接受度
仍需培养，短期内大规模推广难度较大。

汽车行业分析师翟强说道：“长期来
看，车险市场或将形成车电一体与车电
分离双模式并存的格局。前者适配传统
充电场景，后者服务于换电网络密集区
及对成本敏感的用户群体。”

随着此次新政的落地推动，新能源
车险的定价逻辑重塑已按下加速键。对
于普通消费者而言，最直接的变化可能
是未来买车险时，不再需要为别人的高
维修成本买单，保费单上的每一项，都将
更贴近自己那台车的真实风险。

（中新）

九部门联合出新规

车电分离保险模式正式提上日程
日前，商务部等九部门联合印发《关于培育壮大汽车

后市场消费若干措施的通知》，正式将建立保险车型综合
分级制度与探索车电分离保险模式提上日程。这套组合
拳不再只是停留在纸面上的指导意见，而是直接指向当
前新能源车险市场中车主与险企两头难的定价死穴，试
图通过精细化拆解风险，让保费回归到更合理的刻度上。

业内人士认为，此次九部门新政并非全新政策创设，
而是在2025年1月金融监管总局等四部门新能源车险指
导意见基础上，从汽车后市场端细化落地路径，把车型分
级、车电分离从政策研究转向实际试点阶段。

近期，广西、湖南、山东等多地城商行、
农商行密集上线微信零钱提现手续费补贴
活动，通过领券抵扣、先扣后返、阶梯返还等
多种模式为用户减免提现手续费。

微信零钱提现手续费补贴并非新鲜业
务，但今年各地银行推出同类活动的频次大
幅提升。据悉，推出微信零钱提现手续费补
贴的主体多为各地城商行、农商行及农信机
构，包括广西农村商业联合银行股份有限公
司（以下简称“广西农商联合银行”）、济宁银
行股份有限公司（以下简称“济宁银行”）、湖
南省农村信用社联合社（以下简称“湖南省
农信联社”）等地方金融机构。

中国邮政储蓄银行研究员娄飞鹏表示，
中小银行扎堆布局该业务主要有三点考量：
一是抢夺沉淀在微信生态内的海量活期闲
置资金；二是引导用户将本行卡设为微信默
认提现账户，依托生活缴费等高频场景持续
运营客户，提升用户黏性；三是缓解存款流
失压力，在净息差收窄环境下，以低成本拓
宽负债渠道、优化银行负债结构。

苏商银行特约研究员薛洪言分析认为，
市场利率持续走低，传统线下地推、礼品揽
储单人获客成本动辄数百元，仍很难触达年
轻线上客群。微信提现补贴由此成为性价比
更高的精准获客渠道。相较于线下拓客，手
续费补贴投入更低，可深度依托微信成熟流
量生态，每一笔补贴都对应真实资金回流与
银行卡绑定，为银行理财、信贷等后续业务
转化沉淀有效账户与用户数据。

娄飞鹏补充说，当前中小银行揽储竞争
已跳出单纯价格战，转向依托线上场景、互
联网生态稳定吸纳存款。补贴提现手续费能
规避高息揽储的合规风险，依托微信高频支
付场景精准挖掘用户，整体营销成本清晰可
控；部分银行将补贴额度与客户活期日均存
款挂钩，也能有效激励资金长期留存，兼顾
合规经营与揽储实效。

薛洪言认为，提现补贴模式门槛低、可
复制，但受营销成本与监管规则约束，无门
槛全额免费模式难以持续，后续优惠将主要
面向新开户、资产达标优质客群，打造差异
化权益。通过构建“高频补贴引流、中频场景
转化、低频专业金融服务”的分层运营体系，
充分释放中小银行深耕本土、县域市场的地
缘优势。

在中长期发展路径上，薛洪言表示，中
小银行要以提现补贴为引流入口，拓展转
账、还款、生活缴费等民生场景，完成数字化
转型。线上引流能弥补地域与品牌劣势，但
仅靠手续费补贴无法形成持久竞争力。对银
行而言，把新增流量沉淀为存量客户，线上
数字化搭配线下本地化服务，完善用户运
营，将普通客户转化为理财、信贷高价值用
户，夯实本地零售业务，要依靠长期战略布
局，而非短期营销噱头。

（证券）

针对微信零钱提现

多地中小银行
推出手续费补贴

近期，A股热点概念炒作频频引发股
价异动，促使一批上市公司密集发布股价
异动或风险提示公告。据不完全统计，6月
17日以来，A股已有50多家公司针对AI
服务器、光模块、人形机器人、可控核聚变
等热点概念炒作发布股价异动公告或风
险提示公告，主动回应市场关切、厘清业
务边界和提示投资风险。

南开大学金融学教授田利辉表示，在
监管严查严处借科技之名蹭热点、炒概念
的背景下，投资者必须警惕相关公司的

“三无”信号，即无核心技术迭代、无规模
化订单、无现金流支撑，方能规避概念炒
作陷阱。从中长期看，产业估值将逐渐从

“叙事驱动”转向“业绩验证”逻辑，真正具
备技术壁垒与订单转化能力的企业将获

得估值溢价。
调查发现，本轮受资金追捧的热点概

念集中于PCB（印制电路板）、覆铜箔板
（CCL）、光纤、光模块、MLCC（多层陶瓷
电容器）、存储芯片等多个细分领域。

伴随股价连续异动，相关上市公司密
集发布股价异动公告或风险提示公告，分
别从业绩贡献、技术落地、业务属性等三
个层面，主动回应热点概念与公司的业务
关系，及时提示潜在投资风险。

田利辉表示，当前监管目光已聚焦借
科技之名蹭热点、炒概念，甚至操纵市场、
内幕交易等违法违规行为。在此高压态势
之下，缺乏业绩支撑的伪概念标的将较快
退潮。这种“去伪存真”的过程虽可能引发
股价短期波动，但整体有助于市场回归理
性定价。

从合规角度而言，应该如何界定正常
产业投资行为与蹭热点、炒概念？植德律
师事务所合伙人王文君表示，二者的核心

区分标准在于业务的真实性、信息披露的
客观性以及交易的动机。

王文君解释称，合规的产业投资具备
正式落地的交易协议、持续的研发投入、
稳定的下游订单，热点相关业务能够逐
步形成稳定营收，同时公司会完整披露
风险与不确定性；而炒作行为往往仅签
署框架协议、产品尚处于样品阶段，公司
披露时刻意夸大技术价值，隐瞒业务的不
确定性。

在王文君看来，若上市公司刻意控
制信息的生成或披露的内容、时点、节
奏，并配合二级市场买卖行为谋取利益，
则会涉嫌构成操纵市场、内幕交易等违
法违规行为。

（钟欣）

热点概念炒作频频引发股价异动

A股公司密集提示风险

车电分离保险模式，能让车主在投
保时的保费支出，更加贴近被投保车辆
的真实风险。 （CFP）
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