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据新华社电 商务部7月28日发布
《关于所谓“产能过剩”问题的中方立场》。

近年来，国际经贸格局深刻演变，大
国竞争加剧。有关国家和经济体对自身
产业竞争力、市场地位的担忧增多，将经
贸问题政治化，炒作所谓中国“产能过
剩”问题，指责中国产能冲击世界市场，
并以此为借口不断加码对华限制措施，
保护主义加剧升温。为澄清有关事实，阐
明中方对所谓“产能过剩”相关问题的政
策立场，特发布此文件。

文件中文版共有1万多字，英文版

同步发布。除前言、结束语外共四章，分
别是全面客观看待全球产能和所谓“过
剩”、对“产能过剩”相关四对关系的看法
立场、中国坚持在开放合作中建设现代
化产业体系、共同推动构建开放包容的
全球产供链合作格局。

文件指出，产业补贴与产能过剩不
存在必然联系，大国应该在补贴合规上
作出表率；出口多、顺差大不等于产能过
剩，中国出口增长既源于规模经济与创
新能力提升，也来自各国绿色转型和工
业化发展的需求；全球经济失衡是历史

常态、根源复杂，既有储蓄投资结构、产
供链分工等市场因素，也有国际金融体
系、宏观政策共振等制度因素；“中国内
需不足导致产能过剩”不符合事实，中国
不仅是制造大国，也是消费大国，不仅是

“世界工厂”，更是“世界市场”。
文件以客观事实和翔实数据阐释，中

国现代化产业快速发展靠的是创新驱动，
中国产业运行始终平稳健康靠的是持续
深化改革，中国现代化产业发展对世界不
是“中国冲击2.0”而是“中国机遇2.0”。

文件提出，中方始终认为，看待产能

问题，要坚持全面、客观、公正的态度，既
要历史地看，也要辩证地看，秉持开放合
作、互利共赢，共同化解矛盾和分歧。搞保
护主义，只会扰乱全球经贸秩序，不利于
全球产供链安全稳定和产业合作健康有
序发展，给世界经济增长带来长期风险。

文件提出中方倡议，各方应坚持互
利共赢，推动共同发展，尊重市场规律，
加强政策协调，扩大市场开放，共创合作
机遇，坚持多边主义，构建更加公正合理
的国际经济秩序，共同推动构建开放包
容的全球产供链合作格局。

商务部发布中方立场文件

驳斥所谓“产能过剩”论调

7月28日，国新办举行新闻发布会介
绍所谓“产能过剩”问题中方立场有关情
况。在发布会上，商务部对外贸易司负责
人贺少军表示，中国从不刻意追求贸易顺
差，实现贸易顺差，反映出中国的产业体
系完备高效，是全球分工体系和贸易格局
变化的客观结果；商务部世界贸易组织司
司长韩勇表示，中国补贴平等适用于各类
市场经营主体，做到了一视同仁，外商投
资企业积极参与、同等受益；商务部政策
研究室主任林卫龙表示，中国不会通过汇
率贬值获取竞争优势，也没有必要通过汇
率低估来促进出口。 □中新

中国从不刻意
追求贸易顺差

当日，贺少军在谈及贸易顺差问题
时称，出口多、顺差大不等于产能过剩。
各国在工业化进程中普遍经历了贸易顺
差的阶段，英国、美国、日本、德国等制造
强国都曾长期保持贸易顺差。从行业产
品看，美国芯片80%用于出口，波音公司
交付的商用飞机约2/3销往北美以外的
客户。欧盟的汽车、药品、化妆品，2025
年顺差分别为922亿美元、2146亿美元
和116亿美元。

他提到，中国生产的电脑、手机、家
具、服装、玩具等消费品，为各国消费者
提供了更多的选择，降低了消费成本，缓
冲了通胀风险。中国的生产设备、中间产
品出口有力支撑了贸易伙伴的工业化发
展，如中国为全球提供了80%以上的光
伏组件和70%的风电装备，为贸易伙伴

绿色转型提供了重要支撑。外资企业贡
献了中国16%的顺差，也从中获得了丰
厚的投资回报。

此外，从整个国际收支看，虽然中国
货物贸易有较大顺差，但服务贸易、资本
和金融账户都有逆差，经常账户顺差占
GDP比重约3.7%，处于国际公认的合理
范围内，并未出现显著的国际收支失衡。

贺少军强调，中国从不刻意追求贸
易顺差，将继续积极推动进出口平衡发
展，持续向全世界开放市场，坚定不移扩
大进口。特别是去年以来，中国打造“出
口中国”品牌，计划每年举办超过100场
进口促进活动，致力于与全球共享中国
发展新机遇。

补贴一视同仁
外资企业同等受益

针对国际上出现所谓“补贴造成产
能过剩”论调，韩勇表示，当前很多国家
结合自身国情和产业发展需要，制定有
侧重的产业政策。例如，为新兴产业提供
研发补贴、为农业提供风险补贴等，这些
是世贸组织成员合规的产业政策和贸易
政策工具。联合国贸发会议多份报告显
示，近五年来全球产业政策数量呈增长
态势，提供研发补贴、给予税收优惠、提
供低息贷款已成为支持新兴产业发展的
国际通行做法。

“需要指出的是，产业补贴本身不是
问题，产业补贴与产能过剩也不存在必
然联系，合理合规的产业补贴政策有助
于纠正市场失灵、推进技术创新、保护生

态环境、减少贫困、促进均衡发展，并不
会造成所谓的‘产能过剩’。”韩勇说。

他强调，如果采取保护主义措施，出
台违规产业政策，以邻为壑，限制竞争，
就会扰乱全球经贸秩序。美国《通胀削减
法》计划2022—2031年提供7500亿美
元各类补贴，其中获得补贴的电动汽车
需满足本土或北美生产和销售等条件，
将其他国家和地区排除在外。另据不完
全统计，欧盟委员会2021—2030年间将
提供超过1.44万亿欧元的各类补贴。欧
盟《工业加速器法案》拟通过“欧盟原产”
要求，将本地含量与财政支持直接挂钩，
构成了严重的投资壁垒和制度性歧视。

韩勇称，大国是全球产业发展的领
头羊，应该作出表率，在开放、公平、合规
等原则基础上合理使用补贴，避免采取
歧视性补贴政策，避免人为干预产业链
供应链全球布局。

他表示，中国始终严格遵守世贸组
织规则，致力于建立完善符合国际惯例
的财政补贴体系。多年来多措并举，持续
提升补贴的合规性、科学性和透明度，不
断规范和完善相关政策，对部分地方一
些不当补贴进行清理和规范，研究建立
统一的地方财政补贴负面清单管理机
制。及时全面履行世贸组织透明度义务，
提交的补贴政策通报做到了全国覆盖。

韩勇说，中国补贴主要补在科技研
发、技术产业化攻关、市场消费等环节，
更多采用公共服务、技术标准、技能培
训等市场化、引导性手段，重点支持技
术研发创新、中小企业发展、绿色节能
等领域。

不会通过汇率贬值
获取竞争优势

有记者在会上称，近期一些来自欧
盟国家及机构的领导人对中国货币被低
估，为中国出口商带来不公平优势的问
题表示担忧。

对此，林卫龙表示，近年来，在中欧
双方领导人战略引领下，中欧经贸关系
总体发展良好。今年上半年，中国与欧盟
货物贸易总额同比增长 14.2%，达到
4478.8亿美元。双方在服务贸易、科技创
新、绿色经济等领域合作潜力巨大。这既
是中欧产供链深度互嵌、优势互补的结
果，也是全球数字、绿色转型和中欧未来
发展的大势所趋。

“与此同时，欧盟近期不断推出对华
贸易限制措施，并炒作所谓人民币汇率问
题，这缺乏事实依据，不利于中欧经贸关
系的稳定发展。”林卫龙说，中国坚持市场
在汇率形成中发挥决定性作用，保持人民
币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。中
国是负责任大国，不会通过汇率贬值获取
竞争优势；中国制造具有国际竞争力，没
有必要通过汇率低估来促进出口。

林卫龙强调，中国不是欧盟面临经
贸问题的根源，而是解决问题的伙伴。保
护主义没有出路，合作共赢才是正道。中
方愿意通过中欧贸易投资磋商机制，加
强与欧方对话磋商，妥处分歧摩擦，促进
务实合作，推动中欧贸易向上平衡，推动
中欧经贸关系稳定健康发展，为全球经
济发展注入更多确定性和正能量。

如何看待“补贴造成产能过剩”的论调？
商务部在新闻发布会上介绍有关情况

为何大跌
两重事件引发恐慌情绪释放

据业内分析，短期来看，是两重事件
扰动下恐慌情绪的集中释放；中长期则源
于Q2板块过热导致股价提前透支业绩，
面临出清需求。

第一重：英伟达7500亿美元AI交易
点燃泡沫担忧。本轮调整导火索主要源自
英伟达近期接连披露总额超7500亿美元
的AI基础设施投资计划，其中包括与SK
集团签订5000亿美元合作协议，以及为
OpenAI提供约2500亿美元的资金支持
用于算力租赁。

这意味着作为算力“卖铲人”，英伟达
同时扮演供应商、投资者和担保方三重角
色，市场开始担忧这种“循环融资”模式若
不及预期将引发系统性回调，对AI超大
额投资的态度从前期“狂热”转向注重回
报，变得更加谨慎。

第二重：长鑫上市次日调整，获利盘兑
现压力释放。国产DRAM龙头长鑫科技上
市次日收跌4%，对应市值回落至3.14万亿
元，显示出一定的获利盘兑现压力。作为A
股新晋“市值一哥”，长鑫的短期回调可能
对科技板块情绪形成额外压制。

近期海内外对于海力士、三星利润增
速持续性持续担忧，主要是对存储周期阶
段性见顶的不确定性的体现。对A股而
言，产业标杆长鑫科技后续估值走势，将
对芯片板块具有“风向标”式的意义。

后续关注
美联储议息与科技巨头财报

短期扰动之外，本周还有两件大事值
得高度关注：

第一，美联储7月议息会议。美联储
将于北京时间周四凌晨公布利率决议。市
场定价显示，加息25个基点的概率已从
两周前约一成攀升至三成左右，为2024

年9月以来分歧最大的决策时刻。若加息
落地，科技股估值将面临进一步压力；若
按兵不动，短期情绪或有修复。

第二，科技巨头财报集中披露。本周
微软、Meta、苹果、亚马逊将陆续发布二
季报，刚好市场急于判断在AI领域投入
最多的企业是否能够证明数千亿美元投
资的合理性，因此“试金”意味浓厚。有分
析师称，近期半导体板块的部分抛售很可
能是在财报发布前提前减仓。摩根士丹利
分析师也认为，在AI投资规模继续引发
质疑的情况下，科技七巨头的财报表现压
力较大。

在此背景下，市场延续防御轮动，成
长股等待右侧确认。山西证券认为，市场
仍处于从流动性驱动向基本面验证过渡
的震荡期，短期风险偏好难以大幅回升，
但恐慌性抛售已过，转为结构性分化。国
投证券也认为，随着高位融资资金整体已
经接近出清，后续陷入“流动性危机”的概
率不大。 （21世纪）

全球芯片股集体大跌

据新华社电 受市场对人工
智能投资持续性的担忧及隔夜美
国半导体股大幅下跌等因素影响，
韩国和日本股市 28日暴跌，以半
导体股为首的科技板块遭遇集中
抛售。

当天收盘时，韩国综合股价指
数（KOSPI）较前一交易日下跌
732.09点，收于6023.66点，跌幅为
10.84%。据韩国证券交易所统计，
当天KOSPI创下历史第二大单日
下跌点数，仅次于6月23日创下的
910.71点单日下跌纪录。

当天上午，KOSPI盘中一度大
跌超8%，触发市场熔断机制，这是
韩国股市今年以来第八次触发熔
断机制。此外，代表韩国成长科技
赛道、被称作“韩版纳斯达克”的高
斯达克指数（KOSDAQ）同步承压，
当天收盘下跌 7.72%。当天上午，
KOSDAQ 大跌触发市场熔断机
制，是今年第三次触发熔断机制。

在东京股市，受当天韩国股市
暴跌、隔夜美国半导体股重挫双重
冲击，日本东京股市日经225种股
票平均价格指数跌 3.95%，收于
62364.92点，创下约两个月以来最
低收盘点位，较6月22日盘中创下
的历史最高点72831.73 点累计回
落超1万点；东京证券交易所股票
价格指数收于3963.59点，跌幅为
2.52%。

相 关 报 道

韩日股市
周二暴跌

本报讯 28日揭晓的2026年《财富》世
界500强排行榜显示，亚马逊为全球最大公
司，终结了沃尔玛连续12年的领跑纪录。沃
尔玛位列第二，中国的国家电网有限公司位
列第三。

财富中文网于北京时间28日与全球同
步发布最新的《财富》世界500强排行榜。榜
单第四至第十位为联合健康集团、沙特阿美
公司、苹果公司、麦克森公司、Alphabet公
司、CVS Health公司、中国石油天然气集
团有限公司。

榜单还显示，英伟达位列第28，京东集
团股份有限公司位列第41，阿里巴巴集团
控股有限公司位列第56，华为投资控股有
限公司位列第81，特斯拉位列第116，小米
集团位列第232。

2025 年，500家公司的整体利润持续
增长，利润总和达有史以来最高，约为3.4
万亿美元。谷歌母公司 Alphabet 从沙特
阿美手中夺走了“全球最赚钱企业”称号，
结束了后者“四连冠”的纪录。Alphabet
公司去年盈利1321.7亿美元，利润同比增
长约 32%。英伟达公司位列利润榜第二，
利润同比增长约 64.8%。苹果公司位列利
润榜第三，沙特阿美滑落至利润榜第五
位。另外三家美国科技企业——微软、亚
马逊和Meta Platforms 公司分别位居利
润榜的第四、第六和第八。伯克希尔－哈
撒韦公司利润下降约 24.8%，位居今年利
润榜第七。

今年《财富》世界500强排行榜企业的
营业收入总和约为43.1万亿美元，超过全球
GDP的三分之一，比去年增长了约3.2%。此
次上榜门槛（最低销售收入）增长至332亿
美元，较一年前提高了3%。所有上榜公司的
净利润总和同比增长约14%。500家上榜公
司的资产总额和净资产总额均达到该排行
榜创立以来最高。 （中新）

2026年《财富》世界500强：

亚马逊登顶
终结沃尔玛12连冠

本报讯 日前，东方证券发布合并重组
报告书（草案）等多项公告，标志着东方证券
合并重组上海证券获得实质性进展。从4月
停牌、5月预案发布到7月草案落地，节奏之
紧凑、推进之高效，折射出本轮上海国资券
商整合的决心与执行力度。

交易完成后，东方证券总资产将突破
6000亿元大关，一举跻身行业前十。而这场
重组的意义远不止于规模的跃升——在证
券行业集中度加速提升、上海国际金融中心
建设进入关键阶段的当下，东方证券与上海
证券的合并，正试图探索一条“内生稳健经
营+外延资源整合”的差异化突围之路。

合并重组报告书（草案）显示，上海证券
100%股权的最终交易价格为251.2 亿元，
对应估值约1.25倍PB（市净率），东方证券
采取“发行股份+支付现金”组合方式支付：
拟通过发行A股股份的方式购买百联集团
持有的上海证券50%股权、国际投资持有
的上海证券16.3333%股权、国际集团持有
的上海证券7.6767%股权、上海城投持有的
上海证券1%股权；拟通过发行A股股份的
方式购买国泰海通持有的上海证券18.74%
股权，通过支付现金的方式购买国泰海通持
有的上海证券6.25%股权。股份发行除息后
价格10.29元/股。

当前，资本市场改革持续深化，新“国
九条”、“并购六条”明确鼓励券商通过并
购整合做大做强，引导行业走向专业化、
集约化；与此同时，证券行业头部效应持
续凸显，大型券商凭借资本、渠道、牌照等
优势不断拉开差距，区域券商单一主体发
展空间受限。 （上证）

交易价格
251.2亿元

“东方证券+上海证券”
合并重组草案出炉

本报讯 A股主要股指7月28日全天低
开低走，跌幅逐步扩大，但个股涨跌互半，其
中科技成长类个股跌幅较大。截至收盘，上
证综指跌1.16%，报3813.31点；深证成指跌
4.52%，报13509.68点；创业板指跌7.35%。
两市成交总额20258亿元。

板块表现上，市场呈现明显的风格切
换。食品饮料、商贸零售、银行板块涨幅居
前，分别上涨 2.14%、1.53%、1.51%；而通
信、电子、综合板块领跌，跌幅分别为
10.88%、7.02%和3.79%。 （澎湃）

A股低开低走

创业板指
下跌7.35%

7 月 28 日，全球芯片股集体
大跌，隔夜美股英伟达、阿斯麦
跌超 5%，西部数据跌超 11%；韩
股 SK 海力士、三星电子分别跌
超 14%、13%；日本铠侠大跌超
18%。A 股方面，长鑫科技、中微
公司、中芯国际跌超4%，北方华
创、寒武纪分别跌超7%、9%。

指数层面，截至昨日收盘，
A股、美股、日韩主要芯片指数7
月均出现一定回调。具体来看，
韩股波动较大，韩国KOSPI指数
7 月下跌近 29%；A 股、美股回调
居中，科创创业 50、中证半导体
产业指数 7 月分别跌 25.72% 、
23.53%，费城半导体指数 7 月跌
19%；日本股市调整较小，日经
225指数7月回调11%。 77月月2828日日，，韩亚银行的交易员在显示器前工作韩亚银行的交易员在显示器前工作。。韩国综合股价指数韩国综合股价指数（（KOSPIKOSPI））当当

天暴跌天暴跌，，跌幅跌幅1010..8484%%。。受华尔街芯片制造商抛售影响受华尔街芯片制造商抛售影响，，科技股大幅下跌科技股大幅下跌。。（（CFPCFP 供图供图））


