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新鲜有趣的
金融资讯，贴心实
用的理财百科，帮
你打理钱袋子、为
你提供好点子，热
点 + 热度 + 热情
——“ 泉 州 金 融

窗”，一个全新视角的金融天地！

日前，银行业信贷资产登记流转中
心发布了银行业信贷资产流转集中登记
规则。

银行业金融机构开展信贷资产流转
业务应当严格遵守“先登记、后转让”原
则，在转让前通过银登中心进行登记并获
取登记编码，未经登记不得转让。登记范
围包括正常、关注、不良等各类债权、收益
权转让等业务。

在银登中心登记并转让的业务，包括

但不限于正常或关注类信贷资产转让、不
良资产转让、信贷资产收益权转让等业务
（含银团贷款余额或承贷额转让）。银行业
金融机构应当严格遵守相关法律法规、监
管政策及银登中心有关业务制度，并按照
以下规则办理：

（一）转让前登记。银行业金融机构应
当在信贷资产转让前通过银登中心业务
系统办理登记。银登中心核对通过后配发
登记编码，并出具相关单据。

（二）转让交易。获取登记编码后，
银行业金融机构应当通过银登中心业
务系统开展转让交易，完成交易信息
更新。

银行业金融机构办理信贷资产流转
集中登记，应当严格遵守法律法规、监管
政策以及本规则规定，确保登记编码与
转让项目一一对应，不得有下列行为：套
用、冒用其他转让项目的登记编码；对不同
转让项目重复使用同一登记编码；已获

取登记编码且未终止原转让项目的情况
下，重复对同一转让项目办理转让前登
记；实际转让项目及资产信息与转让前
登记信息存在重大差异但未重新办理转
让前登记；转让行为与登记信息严重不
符；不符合相关法律法规、监管政策要求
以及银登中心有关业务制度规定的其他
行为。

本规则自2026年9月1日起施行。
（中新）

银登中心发布新规

信贷资产未经登记不得转让

推动理财产品净值化转型

据中国理财网披露，8月10日，平安
理财有限责任公司发布公告，将平安理
财启航创利稳进一年定开17号固收类
理财产品下一个投资周期业绩比较基准
调整为：中债综合全价总值指数收益
率×90.00%＋中证REITs 全收益收益
率×5.00%＋中国人民银行公布的活期
存款利率×5.00%。

8月7日，兴银理财有限责任公司发
布公告，将兴银理财丰利悦动稳享2个
月最短持有期日开1号固收类理财产品
的 业 绩 比 较 基 准 ，由 原 来 的 年 化
1.60%—2.00%调整为：中债-新综合全

价（1年以下）指数收益率×40%＋人民
银行活期存款利率×60%。

财联社根据中国理财网披露的公告
梳理，8月以来公布的业绩比较标准调整
覆盖100余只产品。济安金信基金评价
中心研究员王昊宇指出，理财公司进行
业绩比较基准的切换，核心是提前对新
规实施的适配。此前数值型或区间型基
准均为静态的固定标准，在当前利率下
行、市场波动幅度增大的环境下容易出
现基准与资产收益脱节。调整后的基准
选用市场利率、债券指数等动态变化的
基准，一方面能更好地描述产品业绩，让
业绩基准与底层资产配置逻辑更加匹
配，提高产品在不同市场环境下的适应
性；另一方面也能够弱化投资者将数字

当作收益承诺的固有认知，推动理财产
品净值化转型。

为投资者提供更合理参考

冠苕咨询创始人、资深金融监管政
策专家周毅钦分析，从“数值型”“区间
型”改为“指数型”，这一调整也是合理
的，因为相较于传统的单一数值型、区间
数值型基准，含权类产品更容易受到权
益资产收益变化影响而频繁调整，指数
型基准能更贴合含权类产品的投资策略
与市场走势，有效减少基准调整频次，更
好地满足监管对业绩基准连贯性的要
求，同时也能更清晰地反映产品的风险
收益特征，适配含权类产品收益来源多

元、波动相对较高的特点，为投资者提供
更合理的业绩参考依据。

而对投资者而言，苏商银行特约研
究员付一夫提出三方面建议：一看基准
构成，拆解挂钩标的的权重，存款利率权
重高代表稳健，债券指数权重高则对债
市波动敏感，权益指数权重高则弹性更
大。二明确定位，业绩比较基准仅是衡量
管理水平的参照物，不代表未来实际回
报，也不构成承诺，应同步关注产品历史
业绩和最大回撤。三匹配自身风险，透过
基准了解底层资产方向，结合自己的风
险承受能力做决策，并在低利率环境下
适当降低对“高数字”的期待，更关注产
品能否持续跑赢其对标基准。

（钟欣）

近期，中国银行保险资产管理业协会对
198家机构进行调查，形成2026年三季度
银行保险资产管理行业投资信心指数。调查
结果显示，三季度银行保险资产管理行业权
益投资信心指数较二季度有所回升，权益层
面风险偏好与配置意愿同步回升，结构性机
会共识增强。

中国银行保险资产管理业协会表示，银
行保险资管机构整体配置策略保持稳健，多
数以维持现有仓位为基础，通过小幅结构性
调整优化组合。不同类型机构的配置偏好呈
现差异化特征。其中：受访保险机构下半年
看好股票、债券、证券投资基金三类资产；受
访银行理财机构则看好“固收+”类资产。

调查结果显示，三季度银行保险资产管
理行业权益投资信心指数为56.66，环比提
升约3个点，持续位于50的信心荣枯线之
上，表明行业对权益市场的信心边际修复。

受访机构在协会召开的形势分析会上
表示，在经历强势板块调整后，市场有望回
归宽幅震荡或低斜率上涨。在易方达基金首
席策略官揭冠周看来，大类资产正处于从极
致定价向阶段性再平衡的变盘窗口，可重点
把握不同地区、新老产业，以及成长与价值
之间的动态调整，借助短期定价切换契机优
化组合风险收益比。总体来看，银行保险资
产管理行业对A股走势、风险偏好和仓位信
心改善，结构性配置机会获得更多认可。

根据调查结果，三季度银行保险资产管
理行业固定收益投资信心指数为50.02，较
二季度微幅回落，贴近50荣枯线，表明行业
对债市整体判断审慎平衡。固收方面，调查
结果显示，短端宽松预期收敛，长端配置价
值提升，市场预期更趋平衡，长端利率与信
用配置信心边际修复。

“人民币债券在低资金成本和宽裕流动
性影响下，保持高胜率低赔率特征，可在保
持一定债券仓位的情况下，于利率和利差区
间边缘交易以增厚回报。”兴银理财首席研
究官徐寒飞表示。

全球宏观经济预期边际回调调查结果
显示，三季度银行保险资产管理行业宏观经
济信心指数为53.74，较二季度的58.40有所
回落，行业对宏观运行判断更趋审慎。受访
机构认为，当前经济呈现“外需保持强势，内
需修复偏弱，政策持续托底”的结构性格局，
经济修复基础仍待巩固。

中信建投证券首席经济学家黄文涛用
“K形分化”概括当前特征：以人工智能、半
导体、高端装备为代表的“硅基经济”高度繁
荣，而传统房地产与基础消费等“碳基经济”
仍处于缓慢筑底修复期。他认为，以算力网、
新型能源网为代表的新型基础设施，将逐步
接替传统基建成为稳投资的核心增量。

海外方面也值得关注。徐寒飞表示，重
点关注美国通胀形势和美联储货币政策取
向。揭冠周表示，全球宏观“K形分化”边际
收敛与流动性持续承压交织，流动性尾部风
险尚未完全排除。 （中新）

银行保险资管行业
权益投资信心回升

月内逾百只产品调整业绩基准

银行理财进入“公式化”基准时代
2025 年底颁布的《银行保险

机构资产管理产品信息披露管理
办法》将于 2026 年 9 月 1 日正式实
施，对业绩比较基准要求做出明
确规定。

近期，多家理财公司密集公
告，将旗下产品业绩比较基准从固
定数值、收益区间，改为挂钩债券
指数、存款利率的公式化表达。

投资者选择理财产品的时候
要结合自身风险承受能力做决策，
并在低利率环境下更加关注产品
能否持续跑赢其对标基准。

（CFP）


