
对于资本市场来说，海外监管及
法律调查消息往往容易引发短期关
注。尤其是在AI产业链持续受到投资
者关注的背景下，任何涉及半导体、服
务器及电子制造企业的消息，都可能
被放大解读。但从投资分析的角度来
看，需要区分两个概念：短期事件冲击
与长期基本面变化。

337调查可能增加部分企业未来
经营的不确定性，但这种不确定性究
竟有多大，需要根据案件进展进行判

断。企业的长期竞争力，仍然取决于
技术能力、客户需求、产品竞争力、全
球供应链布局及盈利表现等因素。对
于处于AI算力产业链中的相关企业
而言，行业需求、技术迭代及市场竞
争格局，仍然是评估长期发展前景的
重要维度。如果仅凭一则调查启动的
消息，就直接推导企业核心业务受到
重大冲击，显然容易忽略更重要的基
本面因素。

对于此次 337调查，真正值得持

续观察的，不是调查名单有多长，而
是案件后续将如何发展。对于市场而
言，既没有必要忽视法律风险，也不
必将调查启动过度解读为企业经营
遭遇重大危机。

调查不等于处罚，争议不等于定
论，不确定性更不等于确定性损失。面
对类似消息，投资者需要的不是情绪化
反应，而是回到事实本身，关注调查进
展，以更加理性的态度评估潜在影响。

（欣浪）

对资本市场会有冲击吗？

梳理此次涉及的企业名单，会
发现一个值得关注的特点：参与者
几乎覆盖了科技产业链的多个环
节。既有英飞凌、美国芯源系统等半
导体企业，也有台达电子等电源及
电子零组件厂商，还有富士康、立讯
精密（002475.SZ）、伟创力、广达电
脑、天弘科技等电子制造与系统集
成企业。

这些企业分布在不同国家和地
区，在全球科技产业链中承担着不同
角色。为什么会同时出现在一项调查
中？这与现代科技产品高度复杂的供
应链体系密切相关。

以AI服务器等高性能计算设备为
例，一套系统往往涉及芯片、电源模
块、电路设计、系统集成以及整机制造
等多个环节。一项技术专利争议，可能

涉及某个组件，也可能延伸至使用该
组件的下游产品。因此，多个产业链环
节的企业同时被纳入调查，并不令人
意外。从此次涉及企业的构成来看，将
其理解为围绕特定技术的知识产权争
议，比简单解读为针对某一国家或某
几家企业的贸易打压更为准确。当然，
不同企业涉及的具体产品及法律责任
仍有区别，不能一概而论。

为什么多家企业同时被查？
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据新华社电 10日，国家市场监督管理
总局召开新闻发布会，会上介绍了市场监管
总局近期就美团收购麦芽田股权案举行公
开听证有关情况。这是我国经营者集中审查
中的首次公开听证，听证会上参会各方充分
表达观点，达到了预期效果。

美团收购麦芽田股权案是我国平台领
域首起未达国务院规定的申报标准、依法要
求申报的经营者集中案件。美团是国内头部
网络餐饮外卖平台，麦芽田主要从事配送聚
合平台服务，连接多家第三方配送运力商。
2024年，双方在中国境内配送聚合平台市
场合计市场份额超过50%。

据市场监管总局反垄断二司副司长谢
方介绍，经审查，本集中对中国境内配送聚
合平台服务市场可能具有排除、限制竞争效
果，可能影响中小商户自主选择运力，排挤
其他第三方运力商；同时，集中进一步强化
美团在中国境内网络餐饮外卖平台、即时零
售服务平台市场的市场控制力，可能提高相
关市场进入壁垒。市场监管总局将本案可能
具有排除、限制竞争效果的审查意见及时告
知申报方，申报方提交了附条件承诺方案。

据悉，市场监管总局就附条件承诺方案
能否解决竞争关注举行公开听证，主要基于
三方面考虑：一是本案涉及中小商户、运力
服务商、平台从业者等多方经营主体切身利
益，有必要通过公开听证充分听取各方意见
诉求。二是本案为典型平台领域案件，涉及
上游平台、商户、运力商等多边市场，通过当
面质证辩论有助于厘清争议焦点、解决竞争
担忧。三是在重大复杂经营者集中案件审查
过程中，探索引入公开听证机制，有助于推
动案件审查工作更加科学严谨。

据了解，本次听证邀请了淘宝闪购、京
东等竞争者，闪送、UU跑腿等下游客户，行
业协会、商户代表、骑手代表以及专家学者
参与。听证会上，参会各方围绕承诺方案可
执行性、如何保护各方合法权益等争议焦
点，出示证据、陈述观点、开展质证辩论，达
到了预期效果。

我国经营者集中审查
举行首次公开听证

审议美团收购案

据新华社电 记者日前从市场监管总局
了解到，2026年以来，市场监管总局共收到
经营者集中案件申报489件，审结440件。
其中，简易案件审查效率不断提升，简易案
件平均审查时间从2014年的39.9天缩短至
今年以来的18.6天。

据市场监管总局反垄断二司司长徐乐
夫介绍，自2014年创设经营者集中简易案
件审查制度以来，制度成效显著：一是繁简
分流效果明显。适用简易案件程序获批的
案件数量大幅提升,2014年获无条件批准
的简易案件数占全部无条件批准案件数的
49.2%，今年以来已增长至88.8%。二是审查
效率明显提升。简易案件审查效率不断提
升，大幅降低了企业投资并购的制度性交易
成本。三是申报材料合理精简。相对于非简
易案件，简易案件需填报的信息事项从53
项减为44项，2024年进一步简化至38项。
四是透明度显著增强。2025年市场监管总
局在经营者集中反垄断业务系统增设简易
案件公示表查询功能，方便企业检索过往简
易案件信息。五是央地协同效能提升。截至
今年9月，受委托省级市场监管部门承担了
65.8%的简易案件审查。同时，地方合规指
导不断深入，更贴近企业服务投资并购。

经营者集中简易案件——

平均审查时间
缩短至18.6天

据新华社电 国家市场监督管理总局
10月10日宣布，为保障公众身体健康和
生命安全，市场监管总局近日起草了《中
华人民共和国食品安全法（修订草案征求
意见稿）》，并向社会公开征求意见。

修订的主要内容包括五个方面：压实
主体责任。规定食品生产经营企业、网络
食品交易平台经营者应当按照规定配备
食品安全总监、食品安全员，明确岗位职
责，加强培训考核；要求食品生产企业建
立食品生产过程控制记录制度；设立邮政
快递企业实名收寄、收寄验视、过机安检

制度；规范委托生产行为，明确委托方、受
托方资质条件。

加强重点领域监管。增设“学校食品
安全”专节，确立校长（园长）负责制，建立
中小学、幼儿园集中用餐陪餐制度；增设

“网络食品经营”专节，实行分级备案管
理，明确平台、直播间运营者、直播营销人
员等各方主体责任；明确跨境电商企业承
担跨境电商进口食品、食品添加剂、食品
相关产品安全主体责任。

优化食品安全管理制度。将食品安全
风险监测范围拓展至食品添加剂、食品相

关产品；将婴幼儿辅助食品纳入特殊食品
监管，实施备案管理；规范食品标签与商
业宣传，严禁虚假误导；严格食品检验管
理，规范委托检验行为。

强化智慧监管。推动“互联网+人工智
能”监管应用，明确食品生产经营企业应
当在食品生产经营关键风险环节安装监
控设备，并将实时监控视频信息接入县级
以上地方人民政府市场监督管理部门信
息系统；赋予监管部门物联网监控、视频
巡查等非现场检查权限。

完善法律责任体系。按违法类型分类

设定差异化处罚幅度；严格落实“处罚到
人”，对故意违法、性质恶劣、违法行为造
成严重后果的责任人员实施处罚；补全新
增义务对应的处罚条款，提高违法成本；
实行食品安全信用管理制度，实施跨部门
失信惩戒。

下一步，市场监管总局将根据公开征
求意见反馈情况完善修订草案，并按照立
法程序要求加快修订进程，为规范食品生
产经营活动、防范化解风险、强化监管执
法、维护人民群众食品安全提供坚实的法
治保障。

食品安全法修订草案公开征求意见

本报讯 美国国际贸易委员会（简称
“ITC”）于当地时间10月9日宣布，就美
国 VicorCorporation （简称“Vicor”）
提出的相关专利侵权主张，正式启动
337调查（调查编号：337-TA-1526）。
对此，工业富联、立讯精密相继发声。

10月11日晚，富士康工业互联网股
份有限公司（简称“工业富联”）发布关于
美国国际贸易委员会对公司及控股子公
司开展337调查的公告。

工业富联表示，将持续跟踪案件后
续动态，审慎评估该事项对生产经营可

能带来的影响，并与相关方保持沟通，持
续跟进、处理本次337调查事宜，坚决维
护公司及全体股东的合法权益。

工业富联公告显示，本次337调查
中，Vicor指控工业富联公司及三家控股
子公司侵犯了Vicor的一项“垂直供电
系统”的专利权。经内部核查，本次337
调查涉及公司相关产品处于内部验证评
估阶段，对工业富联目前的生产、经营及
业绩不造成实质性影响。

该公司还称，本次337调查尚处于
立案阶段，尚未进入裁决环节，案件最终

裁决结果存在不确定性，提醒投资者注
意投资风险。

10月10日晚，“果链龙头”立讯精密
工业股份有限公司（简称“立讯精密”）已
公告作出类似回应。立讯精密公告中表
示 ，本 次 调 查 涉 及 美 国 专 利
US10903734，主要针对垂直供电系统
（VPD）、相关组件及包含上述产品的计
算系统，立讯精密及下属控股子公司东
莞立讯技术股份有限公司被列为被调查
方。根据ITC公开信息，此前Vicor已多
次围绕数据中心电源相关技术向产业链

企业发起337调查，目前本次调查尚处
于立案初期，ITC尚未就相关侵权主张
作出实质认定。

该公司还称，目前调查涉及的产品
处于客户验证阶段，尚未进入量产状态。
基于相关产品目前的业务进展，预计本
次调查不会对公司现阶段生产经营及
当期经营业绩产生重大不利影响。公
司正积极组织技术、法律及业务团队，
结合此前相关案件的应对经验，制定
具体应对策略和工作计划。后续，公司
将积极应诉。 （北报）

工业富联、立讯精密回应被调查

据新华社电 记者10日从商务部获
悉，商务部等7部门关于实施品质电商

“五优”行动的通知近日印发。
通知明确惠民生与促消费结合、规

范发展与质量提升并重、数字技术与实
体经济融合的原则，重点任务部署15项
具体工作，围绕五大维度构建全链条培
育体系。

一是组织电商平台“品质推优”，加
强品质电商主体培育，推动平台规则向
优转型，建立全链路品控体系。二是支
持各类商家“品质创优”，提升商家品质
运营能力，创新发展电商消费品牌，赋
能品质商家市场开拓。三是便利消费主

体“品质择优”，构建品质消费活动矩
阵，打造线上线下融合品质消费场景，
强化消费引导与金融服务。四是引导丝
路电商“品质争优”，构建电商出海良好
生态，培育推广“丝路云品”品牌，推动
电商领域高水平开放。五是强化规范标
准“长效护优”，完善电子商务标准体
系，协同整治无序非理性竞争，强化行
业自律。

商务部电子商务司负责人表示，近
年来，我国电商市场规模稳居全球首位，
在提振消费、服务实体、驱动创新、扩大
开放等方面发挥积极作用，已具备推动
电商品质升级的体量空间基础。

商务部等7部门：

实施品质电商“五优”行动

（（新华新华））

美国启动337调查，先别慌
一则来自美国的调查消息，再次

引发市场关注。
近 日 ，美 国 国 际 贸 易 委 员 会

（USITC）宣布启动一项 337 调查，包
括中国大陆、中国台湾企业：立讯、富
士康、台达、广达，德国英飞凌、美国
芯源系统、美国伟创力、加拿大天弘
科技等20家全球科技企业。

消息一出，“美国 337 调查”“多
家科技巨头被调查”等关键词迅速吸
引市场目光。

对于投资者而言，看到“美国调
查”这样的消息，难免产生担忧：这是
不是又一轮贸易限制？会不会影响企
业在美国市场的业务？是否意味着相
关企业面临经营风险？

事实上，如果仔细了解 337 调查
的性质及法律程序，就会发现，这件
事需要理性看待，远没有看起来那么
可怕。

所谓 337 调查，是美国国际贸易委
员会依据《1930年关税法》第337节开展
的贸易调查程序，主要针对进口贸易中
的知识产权侵权及其他不公平竞争行
为。通俗来说，如果一家企业认为其他企
业进口到美国的产品侵犯了自己的专利
等知识产权，就可以向美国国际贸易委
员会提出申诉。

此次调查正是源于美国电源技术公
司Vicor提出的专利侵权申诉，涉及特定
电源系统及相关计算设备。

需要注意的是，337调查本质上是一
项法律程序，并非针对企业经营状况的整
体审查。更重要的是，启动调查不等于认
定侵权，被列为调查对象也不意味着已经
受到处罚。相关企业仍然可以通过法律程
序进行抗辩，最终是否构成侵权，需要根
据证据及调查结果作出判断。

337调查究竟是什么？

这是市场最关心的问题。答案是：
目前还不能直接得出这样的结论。

首先，调查才刚刚启动，尚未形成
最终侵权认定。其次，即使未来部分指
控成立，也不意味着企业全部产品或
业务都会受到限制。

337调查潜在的救济措施主要包

括针对相关侵权产品的排除令、禁止
令等，其影响范围需要结合具体产品、
专利及最终裁定判断。

对于全球科技企业而言，专利
争议可能带来法律成本、业务调整
及一定的不确定性，但实际影响还
取决于涉案产品的重要程度、涉及

的市场规模，以及企业后续采取的
应对措施。特别是在全球半导体、
AI 算力及电子制造产业链中，不同
企业涉及的环节存在较大差异，不
能仅仅根据是否出现在同一份调查
名单中，就判断它们面临相同程度
的风险。

被调查企业经营会受何影响？

据新华社电 世界贸易组织8日发布最
新全球贸易展望报告说，由于供应链调整以
及人工智能领域投资强劲，预计2026年全
球货物贸易将增长3.9%，高于3月预测的
1.9%，2027年有望增长4.1%。

报告同时显示，由于中东战事对运输和
国际旅行带来影响，2026年全球服务贸易
预计增长3.3%，低于3月预测的4.8%，2027
年将增长6.4%。

世贸组织总干事伊维拉表示，面对冲
击，一体化的世界经济和基于规则的贸易体
系为各经济体提供了灵活性，使必需品能够
持续流向需要它们的企业和家庭。

但她同时指出，并非所有经济体都能把
握人工智能等新机遇，因此必须确保基于规
则的贸易体系能够继续抵御冲击、弥合差
距，使机遇能够得到共享。

报告显示，今年上半年，全球货物贸易
增长3.5%，表现超出预期，表明供应链有能
力应对中东战事对能源、化肥和运输市场造
成的冲击。与此同时，人工智能相关需求强
劲，半导体和服务器等人工智能相关商品贸
易同比增长67%，增速较2024年和2025年
进一步加快。

世贸组织：

全球货物贸易
今年增长预期上调


