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本报讯 商务部新闻发言人黄玲在5
日举行的例行新闻发布会上回答有关进
口美国农产品的提问时表示，中美农产品
贸易是双边经贸合作的重要组成部分。扩
大两国在农业领域合作，既可以丰富两国
民众的餐桌，也能给两国企业和农民提供
稳定的经济收入，为双方带来实实在在的
好处。中方一直对扩大自美采购农产品持
开放态度，但前提是双方达成的“300亿

对300亿”对等降税安排落地。希望美方
与中方共同努力，通过共同降低关税、减
少非关税壁垒、扩大市场准入等方式，为
两国农产品贸易创造更多有利条件。

欧盟自11月1日起对低价值进口商
品征收2欧元手续费，此前已于7月开始
征收3欧元关税。黄玲在发布会上对此表
示，中方高度关注欧方有关新规。跨境电
商作为国际贸易的新业态、新模式，为全

球企业和消费者提供了多元化选择。希望
欧方审慎评估相关政策影响，为中欧在电
商等领域合作创造有利条件。

近日，中国与瑞士签署了自贸协定升
级议定书，黄玲表示，下一步，双方将分别履
行各自国内程序，推动议定书早日生效实
施。黄玲介绍，议定书生效后，双方在货物、
服务、投资等具体领域将实现更高水平的市
场准入。双方最终实施零关税的产品可覆盖

超过99%的双边贸易额。瑞士的咖啡、机床、
手表、医疗等产品将在中国迎来更加广阔的
市场前景，中国的葵花子等含油子仁以及植
物油、宠物食品等产品也将以更优惠的关
税待遇进入瑞士市场。瑞方在自然人移动、
中医药、设备维修和保养等领域作出多项
新承诺，中方对瑞方开放与制造相关的服
务和专业设计等部门，并在金融、海运、空
运等领域作出高水平承诺。 （新华 央视）

商务部回应扩大自美采购农产品：

持开放态度，对等降税落地是前提

本报讯 周四A股市场在早盘低开后
迅速走高，但午市后出现冲高受阻的态势。
上证指数一度站上3700点，超4800只个
股上涨，成交温和放大至2.14万亿元。截至
收盘，上证综指涨0.1%，报3689.91点；深
证成指涨1.19%，报11471.09点；创业板指
涨0.87%。

盘面上，光伏、人工智能、能源金属、
通信工程等板块涨幅居前，油气开采、煤
炭、电信服务、航海装备等板块跌幅居前。

市场观察
全球权益资产大分化

在本周周中，全球权益资产出现了大
分化态势。一是主要经济体股指走势分化。

虽然隔夜美股大幅反弹，但周四的亚太股
市出现了极其清晰的分化走势。其中，以港
股恒生指数、A股主要股指为代表的人民
币资产走势强劲，恒生科技指数更是因中
概股的拉升而成为周四全球股指的亮点。
日经225指数、韩国KOSPI指数大幅走低。

二是股指内部的分化。在隔夜美股市
场上，光伏、创新药、传统云厂商等方向的
资产强劲上涨，但以AI硬件为代表的费
城半导体指数大跌，以A股为代表的人民
币资产亦如是，以CPO为代表的AI硬件
主线、能源股、红利资产在周四持续低迷。
光伏、创新药、中概股则大幅走高。

如此走势，一方面显示出全球资本仍
然保持着强大的映射能力，另一方面则显
示出海外不确定因素明朗后，全球资本对

未来的产业演绎有了新的诠释方向，比如
说地缘冲突或将结束，全球能源价格将下
降，通胀预期压力降低，所以，黄金等受高
利率压制的资产全线反弹。再比如说AI
数据中心建设或将受限，所以，全球AI硬
件主线全线回落。

机构观点
修复行情节奏或有所改变

金百临咨询：上述行情走向对A股市
场的后续走势来说，无疑会带来一定的挑
战。因为当前A股以AI硬件主线为代表
的TMT方向，公募基金仍处在超配态势。
不过，稳市资金的护盘行为仍然较为清
晰，宽基ETF在尾盘再度放量就证明了这

点。因此短线A股虽有阻力，但仍有望延
续当前的修复行情。只是因为外围AI硬
件叙事以及A股内在的筹码结构问题，使
得修复行情的力度不宜过于期待。操作
中，一方面是避开筹码结构问题较为清晰
的方向，另一方面则是优化对行业边际改
善的品种（比如化工、药店、医疗器械、创
新药）以及红利资产的配置比重。

中金公司：后市不排除短期大涨后的
超短期波动，但市场阶段低点可能正在过
去，当前至12月A股有望迎来修复行情。
在总量增长弹性有限、结构性高景气与市
场风险偏好波动加大并存的环境下，“科
技+红利”的哑铃型结构有望成为兼顾盈
利增长弹性、股东现金回报与组合稳定性
的配置选择。 （澎湃）

跟风买盘减弱

A股修复行情节奏生变

本报讯 国际金价深度回调后迎来
快速修复反弹。11月 5日，现货黄金拉
升，盘中突破4100美元/盎司，最高触及
4140美元上方。4日，伦敦现货黄金收报
4061.30 美元/盎司，日内涨超 3.3%，
COMEX黄金期货收涨3.34%。

从11月3日盘中下探3894美元/盎
司，到11月5日盘中突破4140美元/盎司，
三个交易日内国际金价反弹幅度超过6%。

中国外汇投资研究院研究总监李钢
表示，本轮反弹直接触发因素，是美国中
期选举结果落地后，市场开始押注美国后
续重大政策推进难度加大。多家美国主流
媒体预测，美国民主党在3日举行的中期
选举中大获全胜。市场重估财政扩张与美
联储政策路径；美元指数回落、原油走弱，
短期通胀和加息压力预期缓和。

李钢认为，金价此前从高位大幅回

落，最低一度探至3900美元/盎司下方，
部分投机多头离场，超跌本身存在修复
需求。

在李钢看来，黄金中长期支撑逻辑
未发生根本变化，全球央行持续购金、美
元信用分散化、主要经济体财政债务风
险等战略性需求依然存在。

“本轮黄金反弹更倾向于市场对前
期过度悲观的一次重新定价，并非单纯
的技术性修复；但不能直接认定新一轮

趋势性上涨已开启。”李钢认为，短期反
弹有望延续，但行情大概率仍以修复为
主，难以重启长期涨势；只有后续通胀和
就业数据推动美联储政策预期实质性转
向，新一轮上涨周期才有望启动。

苏商银行特约研究员武泽指出，美
联储利率预期将主导金价短期波动，央
行购金则构筑起金价长期价格底部。

武泽伟认为，如果美国通胀保持粘
性、就业数据强劲，美联储维持高利率不

变，美债实际收益率居高不下，黄金持有
成本抬升，价格将持续承压。“若通胀回
落、就业走弱，市场降息预期升温，将打
开金价上行空间。全球央行持续推进储
备多元化，官方购金需求稳定，能够持续
承接金价回调抛压。”武泽伟说。

武泽伟表示，央行购金节奏不会跟
随短期行情频繁调整，仅会在金价阶段
性大幅回落时加大买入力度，为金价筑
牢底部支撑。 （中新）

火速收复4000、4100美元关口

国际金价反弹还是反转？

据新华社电 商务部5日发布公告，决定
自2026年11月6日起，对原产于美国的进口
正丙醇继续征收反补贴税，实施期限为5年。

2020年11月17日，商务部发布2020年
第47号公告，决定自2020年11月18日起对
原产于美国的进口正丙醇征收反补贴税，税
率为34.2%至37.7%，实施期限为5年。2025
年11月17日，应中国正丙醇产业申请，商务
部发布2025年第75号公告，决定自2025年
11月18日起，对原产于美国的进口正丙醇所
适用的反补贴措施进行期终复审调查。

2026年11月5日，商务部发布公告，公
布对原产于美国的进口正丙醇所适用反补
贴措施的期终复审裁定，裁定如果终止反补
贴措施，原产于美国的进口正丙醇的补贴可
能继续或再度发生，对中国正丙醇产业造成
的损害可能继续或再度发生，决定对原产于
美国的进口正丙醇继续征收反补贴税，实施
期限为5年。征收反补贴税的产品范围是原
反补贴措施所适用的产品，与商务部2020
年第47号公告中的产品范围一致。

正丙醇直接使用或酯化为醋酸正丙酯，
大量用于食品包装生产以及作为食品包装
的印刷油墨溶剂，醋酸正丙酯还是新能源汽
车锂电池电解液的重要组分。

商务部：对原产于美国
的进口正丙醇

继续征收反补贴税

本报讯 近日，扬州大学、南通大学、江
苏师范大学等多所江苏高校相继发布通
知，在职在编人员工资将逐步通过数字人
民币钱包发放。消息一出迅速冲上热搜，引
发热议。

工资发到数字人民币钱包，是发了另一
种钱吗？

不是。数字人民币是央行发行的法定货
币，和纸币、硬币等价。实名开立的数字人民
币钱包里的资金，和银行存款一样，都会计
活期利息，也同样受存款保险保障，可以把
数字人民币钱包当成一种新型银行账户。

工资发到数字人民币钱包，和发到微
信、支付宝有何不同？微信、支付宝更像是

“搬运钱的工具”，必须绑定银行卡，或绑定
数字人民币钱包，然后才能花钱。而数字人
民币本身就是货币，可以直接通过数字人民
币App使用，也可以装入各种工具里使用。

从数字人民币钱包兑回绑定银行卡，免
收手续费，资金实时到账，跨行转账也一样。

工资走数字人民币发放会影响银行流
水、公积金吗？

不会影响。数字人民币是法定货币，收
入的真实性、合法性不受发放渠道改变影
响。社保缴费基数、公积金缴存基数，以单位
申报的工资总额为准，和工资发放到哪个账
户无关。只要单位按真实工资申报，换数字
人民币发放，不会改变缴存基数。

为何越来越多地方试点，用数字人民币
发工资？

此次江苏省高校通知之前，多地已经落
地数字人民币代发工资。数字人民币发工资
主要优势有两点：

发放效率更高。传统工资代发路径是
“单位 — 代发银行 — 个人银行卡”，链条
长、环节多；数字人民币发薪，可以直达个人
数币钱包。资金流向可追溯、更透明。在面向
进城务工群体发薪时，能够更好保障薪资专
款专用，减少资金在中间环节被不当截留的
风险，不过这需要签署合约才能生效。（湖报）

用数字人民币发薪
你关心的问题在这

本报讯 日本首富、软银集团创始人兼
CEO孙正义斥资近54亿美元吞并ABB机
器人部门的计划受挫。

ABB集团官网11月5日发布的一则声
明称，软银向其告知，中国外商投资安全审
查工作机制办公室已禁止软银收购ABB在
中国的机器人业务。“该交易需获得监管部
门批准并满足惯例成交条件，监管部门审批
流程由软银负责”，ABB称，双方正在密切
沟通，并积极推进交易事宜。

2025 年 10 月，双方宣布达成协议，
ABB将旗下机器人业务部门出售给软银集
团，交易企业价值为53.75亿美元。这是近
年来全球工业自动化和机器人领域最重磅、
也最引人注目的并购交易。作为工业机器人
四巨头之一，ABB的机器人业务市场份额
全球第二。2024年，该部门的销售收入达23
亿美元，约占ABB集团总收入的7%，运营
息税摊销前利润率为12.1%。孙正义认为，
该收购是实现其押注的“物理人工智能”愿
景的关键组成部分。

中国是ABB全球最大的机器人交付市场，
ABB机器人交付中国客户的机器人超九成在
本地生产。位于上海的超级工厂，是ABB集团
全球三大机器人制造基地之一。与此同时，
ABB机器人在华拥有近300人的研发团队。

《金融时报》援引接近软银人士的消息称，
ABB在中国的业务是促成上述交易的重要因
素。软银还是OpenAI的主要投资者，机器人
数据安全或为监管部门的重要考量。（澎湃）

日本软银收购ABB
机器人计划受挫

停战预期之外，全球原油过剩压力也来了

雪上加霜 油价何去何从

据报道，11月 5日，布伦特原油期
货跌幅0.85%，报每桶93.82美元；美国
WTI 原油期货跌幅 1.36%，报 86.92 美
元。此前一个交易日，两大基准油价均
暴跌超过8%，收于8月31日以来的最
低水平。

斯帕塔大宗商品公司高级石油
分析师 June Goh 表示：“市场正在
评估中期选举对特朗普伊朗战争下
一步动作的影响，正在为战争结束的
可能性定价。”

两位接近海湾政府圈子的消息人
士周三透露，实力受损的特朗普面对一
个能够约束其军事选项的民主党国会，
有了更大的动机去寻求达成协议。在他
们看来，对伊朗发动全面攻击的可能性
已经下降。

如果冲突得到解决，受战争影响的
中东石油供应有望恢复——尽管分析
师警告，前路仍充满不确定性。分析师
称，作为海湾石油供应关键通道的霍尔
木兹海峡，原油运输量已恢复至接近战
前水平，只是运输成本更高了。

油价四连跌
开始为“战争结束”定价

摩根大通在周三的报告中指出，
海湾供应的恢复已推动全球石油市场
在经历数月的战争扰动后重新转为供
应过剩。该行估算，9月市场过剩量达
110 万桶/日，10 月扩大至 140 万桶/
日，几乎追平去年130万桶/日的平均
水平。

这个结论，可以从贸易流量和库

存数据两个维度得到印证。全球原油
进口量 9月平均为每日 4300 万桶，同
比增加50万桶；10月进一步攀升至每
日4490万桶，同比增加130万桶。

库存数据同样指向同一方向。韩
国战略石油储备从 6 月低点 5000 万
桶回升至 6700 万桶，创 5 年新高；欧
洲 OECD 成员国过去 3 周也累计增

加约 1100 万桶原油库存。综合来看，
全球库存目前约为 79.99 亿桶，较 8
月增加 2300 万桶，较 9 月增加 1200
万桶。

过剩从何而来？该行在报告中将
市场重返过剩归因于3个相互叠加的
力量：中东供应持续恢复，拉丁美洲增
产填补缺口，全球需求大幅萎缩。

油市重回过剩 库存数据止跌回升

不过，这轮过剩并非均衡。报告特
别指出，原油和成品油正在走向截然不
同的方向。

原油层面，全球已基本补上了战争
造成的供应缺口。中东原油流量的恢复
叠加其他地区的增产，不仅填补了缺
口，甚至开始形成过剩，推动原油库存

在8月急剧下滑后，于9月起重新回升。
成品油层面，情况则截然相反。中东

炼厂和加工设施本应供应的柴油、汽油、
液化石油气等产品，无法靠全球其他地区
的炼化产能简单替代——因为这些产能
本来就不够。缺口最终不是通过增供来弥
补，而是通过需求的急剧萎缩来消化。

结果是：原油库存在重建，成品油
库存却在持续下滑。目前全球成品油库
存约为30亿桶，接近历史季节性区间低
位，其中美国是库存下降的主要来源。
该行估算，10月成品油库存持平甚至略
有下降，延续了自今年2月以来的持续
下滑趋势。 （华闻 凤财）

原油与成品油 一个在涨库一个在失血

（（CFPCFP供图供图））

油价连续第四个交
易日下跌，两大基准原油此

前一个交易日双双暴跌超 8%，创
下8月31日以来新低。市场押注的逻

辑只有一条：中期选举惨败、被民主党
国会捆住手脚的特朗普，打不动了。但
就在“战争降温”的预期中，花旗警告白
宫可能转向行政权力升级冲突，欧亚
集团更是把“继续僵局”的概率上调

了一倍——油价的平静之下，真
正的博弈才刚刚开始。


